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Las remesas y su
aporte regional

En el Ecuador hace una década atras el aporte de las remesas a la economia no era relevante, los registros de
la cantidad de dinero proveniente del exterior que enviaban los ecuatorianos a sus familias eran inexistentes, y
la contribucién de estos flujos monetarios en la balanza de pagos no se cuantificaba oficialmente; a partir de la
masiva emigracion de un considerable ndmero de la poblacién y del importante monto de remesas que remiten
a su pafs de origen, las remesas, sus usos y efectos son temas que generan un gran debate y cobran notoriedad
en la agenda de discusion de la mayorfa de los sectores sociales y econdmicos a tal punto de considerarlas inclu-
so como el pilar fundamental del modelo de dolarizacién vigente a partir del afio 2000. En este articulo se hara
referencia en primer lugar a unos breves antecedentes de la migracién internacional de los ecuatorianos, y luego
al monto de las remesas que en los dltimos diez afos han contribuido notablemente a la economia del pais; se
describen los principales paises desde los cuales se remiten estos flujos monetarios a los hogares ecuatorianos,
posteriormente se discierne de que sector o zona son estas familias beneficiarias. Al igual que la migracién, la
recepcion de remesas no tiene un patrén de comportamiento establecido, por ello se identifica las principales
Regiones y Provincias beneficiarias, asi como se describen las caracteristicas de los hogares que son beneficiarios
de estas divisas, finalmente un anélisis mas detallado permite apreciar la incidencia de las remesas en las eco-
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nomfas regionales.

Breves antecedentes de la Migracion

La migracién de ecuatorianos esta rela-
cionada con circunstancias de indole so-
cio econémico por las que el pafs ha atra-
vesado, aproximadamente un 20 % de los
hogares ecuatorianos tienen algtin fami-
liar fuera del pafs, es a partir de 1998 —que
coincide con el inicio de la crisis- donde
se constata que este hecho se incremen-
ta considerablemente; es asi que del to-
tal de emigrantes aproximadamente el
30% de ello salié del pafs entre los afios
1997-1999, mientras que un 40% lo hizo
en el afio 2000. En cuanto a los destinos,
es a finales de los noventa donde Estado
Unidos deja de ocupar el primer lugar en
cuanto a pafs de preferencia, desplazado
por Europa, principalmente Espafa, di-
cho cambio tiene relacién con el marca-
do crecimiento econémico presentado en
Europa en estos afios, lo que origind un
incremento de la demanda de mano de
obra a menor costo en actividades poco
atractivas para los residentes de estas so-
ciedades, sumado a ello estén la elimina-
cién de la visa de entrada, el idioma y las
redes familiares de migrantes que han
contribuido para el incremento del éxodo
de ecuatorianos al viejo continente.

A inicios la migracién ecuatoriana era
netamente masculina, en la actualidad la
decisién de emigrar al exterior es comdn
en ambos sexos, aunque la migracién in-
ternacional por parte de los hombres es
levemente superior; a pesar de ello mere-
ce destacarse la presencia de las mujeres
ecuatorianas en Italia, en donde puede
apreciarse una mayor presencia femeni-
na (60%) que la masculina, ello tiene re-
lacién con la oferta del mercado laboral:
trabajo doméstico y del cuidado, siendo
un nicho ocupado preferentemente por
mujeres latinoamericanas en ese pafs,
por otro lado la presencia del género fe-
menino en el saldo migratorio total du-

rante los afios 1997 a 1999 con un 55%,
indica que es muy posible que fuesen las
mujeres quienes iniciaron con la creacién
y conformacién de redes sociales para la
futura migracién a Europa (principalmen-
te a Espafia e Italia) a partir de finales de
los noventa.

La Sierra ecuatoriana es la regién de
donde maés ecuatorianos migran, el fend-
meno migratorio internacional proviene
en un altfsimo porcentaje (73%) de las
ciudades del Ecuador, es decir este es
netamente urbano. Por sectores de acti-
vidad mas de la mitad de las persona que
migran son estudiantes y profesionales,
por lo que se puede afirmar en términos
generales que aunque en el Ecuador se
ha desencadenado un éxodo de personal
calificado y no calificado, un flujo més
amplio de personas calificadas presenta
un riesgo de “fuga de cerebros”, lo que
puede provocar consecuencias desfavo-
rables en el crecimiento y el desarrollo,
debido a que la migracién cualificada
esta relacionada con la evolucién so-
cioeconémica y politica de los pafses de
origen. En términos absolutos las dos
Provincias mas grandes de Ecuador por
nimero de habitantes, Pichincha y Gua-
yas, son la que envfan més personas al
exterior, sin embargo las provincias con
mayor porcentaje de inmigracién con
respecto a su poblacién son: Cafar, Loja,
Azuay, Zamora Chinchipe y Morona San-
tiago en las cuales se concentra el 30.76%
de la emigracién internacional total, las
cuales las podriamos sefialar como Pro-
vincias de alta emigracién internacional,
estas Provincias se encuentran ubicadas
en la parte Sur Oriental del Ecuador.

En Espana, principal destino de los ecua-
torianos a partir de 1997, las redes migra-
torias junto con la demanda de mano de

obra sobre todo en servicios, agricultura
y construccién, han determinado que los
migrantes ecuatorianos se concentren
principalmente en las comunidades de
Madrid, Barcelona, Murcia y Valencia, la
edad de la mayoria (78%) de los residen-
tes en este pafs ibérico oscilan entre los
22 y 44 anos, es decir que los flujos mi-
gratorios hacia Espafia afectan principal-
mente a personas jévenes pertenecientes
a la Poblacién Econdmicamente Activa,
que ven en la migracién la oportunidad
de obtener mejores condiciones salaria-
les y mejor calidad de vida para ellos y
sus familias. Los ecuatorianos en Espa-
fla obtienen empleos en pocas ramas de
la actividad, especialmente en sectores
donde se requiere menor calificacién y
mayor esfuerzo fisico predominantemen-

te en el sector servicios (62%), seguido £

por la construccién (20%), agricultura
(10%), y el 6.5% en la industria (Ministe-
rio de trabajo de Espafia, 2006).

En Estados Unidos el pafs que ha sido
histéricamente destino para los migran-
tes ecuatorianos, estos se encuentran
principalmente en New York (sobre todo
en el Condado de Queens), New Yersey,
Chicago, California, y Florida; del total
de ecuatorianos censados por el gobier-
no de Estados Unidos, el 72.1% de los mi-
grantes ecuatorianos tienen entre 20y 54
afios; el import ante porcentaje (15.6%)
de los ecuatorianos en Estados Unidos
que tienen mas de 55 afios muestra a las
claras que la migracién de ecuatorianos
hacia Estados Unidos, es mas antigua y
consolidada. Las ecuatorianas en Norte
America laboran especialmente en las
fabricas textiles, en servicios domésticos
y alimenticios; mientras que la principal
ocupacién de los ecuatorianos se da en
la construccién y en la industria de servi-
cios alimenticios.



Italia el tercer pafs de importancia en atraccién de mi-
grantes ecuatorianos tiene dos connotaciones espe-
ciales, la primera: hasta el afio 2001 el conglomerado
ecuatoriano no constaba como una minoria represen-
tativa en ese pafs, sin embargo a partir del afio 2008
es la primera minorfa Latinoamericana; la segunda: la
migracién ecuatoriana se ha caracterizado por la lle-
gada en primer lugar de mujeres que sistematicamen-
te llevan a sus familiares a ese pafs. Los inmigrantes
ecuatorianos tienden a concentrarse en el noroeste en
la regién sobre todo en Milédn (Lombardia), Génova (Li-
guria) y Roma (El Lazio); las edades de los migrantes
ecuatorianos en ese pais de igual manera corresponde
en su mayorfa a rangos centrales de la poblacidn; las
actividades laborales de la poblacién ecuatoriana son
principalmente orientadas hacia el servicio doméstico
y hacia la construccién.

Hogares beneficiarios de remesas

Datos proporcionados por la Encuesta INEC-SIEH
(2005) sefialan de que no todos los migrantes envian
remesas, para el caso de Ecuador seis de cada diez
ecuatorianos enviaron remesas a sus familias durante el
tltimo afio, de los hombres emigrantes el 61% de ellos
enviaron remesas, mientras que las mujeres lo hicieron
en un 58%; estos remitentes por lo general son los emi-
grantes de reciente llegada, que tienen poca expectativa
de radicarse en el exterior y con vinculos familiares muy
fuertes en su pafs.

Utilizando la informacién contenida en la Encuesta de
Condiciones de Vida de la quinta ronda, levantada por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos — INEC,
se llega a determinar que el 16% de todos los hoga-
res del Ecuador son beneficiarios de remesas (508,000
hogares) (Hexagon, 2007). Como se aprecia en el gra-
fico 1, los hogares ecuatorianos que reciben remesas
se encuentran concentrados en el area urbana (76%),
mientras que el 24% se localizan el sector rural, lo que
demuestra una marcada concentracion de estos flujos
monetarios provenientes del exterior en las areas urba-
nas. En cuanto a los hogares receptores de remesas de
acuerdo a su condicién socio econémica, se aprecia que
los mayores beneficiarios son los hogares no pobres
con un 84%, mientras los hogares pobres no indigentes
captan el 13% del total de las remesas, y finalmente solo
el 3% de los hogares que estan en condicion de indigen-
cia son favorecidos con el ingreso de remesas a su renta
familiar, 1o que demuestra que la migracién internacio-
nal se da primordialmente entre los miembros de hoga-
res no pobres, ya que los hogares que se encuentran en
situaciones de extrema pobreza no disponen de recur-

sos ni de oportunidades para enviar a sus miembros al
exterior y como consecuencia de ello no se benefician
mayormente de las remesas.

Como se menciond anteriormente, el 16% de las fami-
lias ecuatorianas reciben remesas, sin embargo al ana-
lizarlo a nivel provincial observamos que en la Provincia
del Cafar cuatro de cada diez familias reciben remesas
(cuadro 1), mientras que en la provincia del Azuay tres
familias de cada diez las reciben, y en El Oro y Loja son
dos familias por cada diez las que son beneficiarias de
las mismas, todas ellas se encuentran por encima del
promedio nacional, dichos datos tienen una correlacién
directa con la densidad migratoria hacia el exterior de
cada una de estas Provincias.

Las remesas en las regiones del
Ecuador

Como resultado del desplazamiento de los emigran-
tes hacia los pafses de atraccidon se produce un flujo
inverso de dinero -desde los lugares de destino hacia
los lugares de origen- denominadas remesas (Sutcliffe,
1998), estas transferencias monetarias son enviadas in-
dividualmente por los emigrantes a sus familias como
producto de su remuneracién por el trabajo y activi-
dades desempefiadas en las sociedades de acogida; es-
tos flujos de dinero constituyen una parte del total de
los ingresos percibidos por la comunidad desplazada.
En promedio 1,900 millones de ddlares se introducen
anualmente en la economia local en estos tdltimos once
afios (grafica 2), las remesas y el precio del petréleo son
los rubros principales que han sostenido el modelo de
dolarizacién vigente en el Ecuador desde el afio 2000. A
partir de 1990 hasta el afio 2002 las remesas crecen a un
ritmo del 30% anual, para el 2003 esta tendencia tiene
un punto de inflexién hacia la baja (-4%), ocasionado
fundamentalmente por la incertidumbre en los Esta-
dos Unidos -principal emisor de remesas hacia Ecuador
hasta el afio 2008- debido a los atentados terroristas,
lo que repercutié en la situacién laboral y en el envio
de remesas por parte de los ecuatorianos hacia su pafs.

Para el cuatrienio (2004-2007) las remesas ascienden en
promedio a un 22% anual, debiéndose destacar en este
apartado el espectacular crecimiento de las mismas del
2005 al 2006 (71% el mas alto de la historia); para el afio
2008 las remesas decrecieron en un 8.6% respecto al
2007 debido a la crisis financiera internacional que tuvo
su origen en los pafses de destino a los que los ecuato-
rianos eligen para migrar; para el afio 2009 es notoria la
baja en la remesas recibidas (en un 12%) con respecto
al afio anterior.

Gréfico 1.
Famiias beneficiarias de las remesas en Ecuador
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Fuente: Elaboracién propia con informacién del INEC-Encuesta INEC-SIEH (2005)

Como producto de la relacién entre migracién y reme-
sas, los principales pafses de destino de los migrantes
son también los principales emisores de las remesas.
Como se observa en el grafico 3 hasta el afio 2008 los
montos recibidos desde Estados Unidos son mayores a
los recibidos desde otros paises excepto en el periodo
2001 a 2003 en donde las remesas provenientes de Es-
pafia son mayores, esto como resultado de dos factores,
por una parte el atentado a las torres gemelas, hecho
que de una u otra manera origind recesién en la econo-
mia estadounidense, en la cual los migrantes también
se vieron perjudicados, por otra parte, el auge de la mi-
gracion hacia Espafia alcanza sus niveles mas elevados,
por lo que cada vez maés ecuatorianos envian dinero
desde ese pafs. Las remesas que provienen de Italia a
lo largo del perfodo (1990-2008) aportan con el 8% del
total del monto recibido, para el afio 2008 se observa
que mientras las remesas que se envian desde Estados
Unidos y Espafia disminuyen, las que se originan en
Italia parecen volver a incrementarse; en el Gltimo afio
(2009) la tendencia a recibir menos remesas enviadas
desde Estados Unidos continda, lo que da lugar a que
las transferencias desde Espafia tenga una presencia
superior con respecto al afio anterior.

Cuadro 1. Remesas y su impacto en las
economias regionales, Hogares gue reci-
ben remesas, Tasas de crecimiento media
anual y Remesas per capita provincial

Remesas/VAB
(afio 2007) Hogares Tasa de Remesas per céapita
que crecimiento
Depen- reciben media Dife-
dencia remesas  anual 2005- rencia
Provincia (%) Grado (%) 2009(%) 2008 2009 (%)
Muy
Cafiar 67 alto 44 -9 1018 710  -30%
Muy
Morona San. 62 alto 1 -3,2 349 208 -40%
Muy
Loja 41 alto 21 3,5 452 298 -34%
Muy
Azuay 25 alto 28 -1,9 661 628 -5%
Chimborazo 17 Alto 10 -10,2 159 123 -23%
Zamora
Chinchipe 16 Alto 1 -5,6 145 82  -43%
Pastaza 14 Alto 1 -1,7 150 102 -32%
Imbabura 10 Medio 10 -10,8 125 106  -15%
Tungurahua 9 Medio 16 0,2 211 172 -18%
ElOro 9 Medio 22 -7,3 204 140 -31%
Pichincha ** 5 Bajo 14 47 173 208  20%
Guayas** 4 Bajo 18 6,4 235 206 -12%
Manabi 4 Bajo 1 -8 75 51 -32%
Cotopaxi 4 Bajo 9 -4,6 80 59 -26%
Los Rios 4 Bajo 10 -14 63 47 -25%
Muy
Bolivar 3 bajo 6 21,8 29 14 -52%
Muy
Carchi 3 bajo 3 -15 29 21 -T%
Muy
Napo 3 bajo 1 -10,4 42 28 -33%
F.de Muy
Orellana 2 bajo 1 -13,2 12 10  -17%
Muy
Esmeraldas 2 bajo 10 0,1 58 43  -26%
Muy
Sucumbios 2 bajo 1 42 24 18 -25%
Muy
Galapagos 0 bajo nd. nd. 20 18 -10%
Santo
Domingo 0 nd. nd. 191 159 -17%
Santa Elena 0 nd. nd. 31 21 -32%
Total Pais*** 9 16 0,2 204 178 -13%

Fuente: Elaboracion propia con informaciéon de BCE - Cuentas
Provinciales (2001-2007); INEC-Encuesta INEC-SIEH (2005-2006);
BCE - Estadistica de Remesas (2009).



Gréfico 2. Monto de remesas gue ingresan a
EFcuador en millones de USD (1990-2009)
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de BCE-Cuaderno de trabajo 130 (2001); BCE:
“Las Remesas de ecuatorianos en el exterior (2006); BCE-Cuentas Nacionales (2008)

Estas transferencias de dinero provenientes del ex-
tranjero pueden ayudar a una mejora en la distribu-
cién del ingreso y por ende coadyuvan a disminuir
los elevados indices de pobreza que existe en el
Ecuador, aunque no necesariamente pobreza y mi-
gracion se correlacionan; como efectos negativos de
las remesas podemos citar que contribuyen a elevar
los niveles de inflacién en los lugares (ciudades, pro-
vincias o regiones) donde se encuentran en ndmero
considerable los beneficiarios de las mismas y pue-
den ocasionar un efecto perverso, es decir que pue-
den desalentar el deseo de mantener y buscar trabajo
de las personas y en los miembros de las familias que
las reciben.

A pesar de que los efectos del ingreso de remesas es
evidente en la economia nacional, su recepcién no
es homogénea para todo el pafs, la composiciéon de
las remesas que se recibe por Provincia sefialan que
las remesas se concentran en un reducido nimero de
Provincias, debido sobre todo a la gran cantidad de
hombres y mujeres que ha salido de ellas, entre las
que destaca en primer lugar Guayas (que el afio 2009
concentrd el 28% del total de remesas), Pichincha
(con el 20% del total) y Azuay (18 % del total), esta ul-
tima Provincia no solo es gran receptora de remesas
en el pafs, sino que ademds recibia una considera-
ble cantidad de remesas desde hace varias décadas
atrés principalmente desde Estados Unidos. En las
otras 21 Provincias del pafs se pueden distinguir en
2 grupos: el primero integrado por Cafiar, Loja, El
Oro, Tungurahua y Manabi, que concentran el 22%
del volumen de remesas del pafs; y, un segundo gru-
po con muy bajos niveles de percepcién de remesas
(Chimborazo, Morona Santiago, Imbabura, Los Rios,
Cotopaxi, Zamora, Esmeraldas, Pastaza, Carchi, Boli-
var, Napo, Sucumbfios, Orellana y Galapagos, Santo
Domingo y Santa Elena) que se han incorporado re-
cientemente a la dindmica en lo que tiene relacién a
la recepcién de remesas.

Sin embargo, si medimos el impacto de las remesas
mediante la proporcién que representan del VAB no
petrolero en cada Provincia, observamos que las re-
percusiones y el impacto son muy diferentes: Para el
afio 2007 (ver cuadro 1) las remesas representaron
mas del 67% del VAB para la Provincia del Cafiar, 62%
del VAB en Morona Santiago, y el 41% y 25% en Loja
y Azuay respectivamente, lo que indica un muy alto
grado de dependencia de las remesas. De igual ma-
nera, en Chimborazo las remesas representan el 17%
del VAB, a la vez que el 16% en Zamora Chinchipe
y un 14% en Pastaza; mientras que para el resto de
provincias las remesas no tienen un presencia signi-
ficativa en su economfia.

Con esta informacién se puede afirmar que existe una
marcada concentracion geografica de la importancia
relativa de las remesas para las economias regiona-
les; las 4 provincias identificadas como de muy alta
dependencia se ubican geograficamente agrupadas
en la parte Sur Oriental del Ecuador, Al considerar
los datos del VAB para de las cinco Provincias con
alto grado de dependencia de las remesas interna-
cionales se observa que su participaciéon en el VAB
total de Ecuador no llega al 11%, individualmente la
que mas aporta es Azuay con un 5.7%, le sigue Loja
y Cafiar con el 2.2,% y 1.5% respectivamente, mien-
tras que la contribucién de las provincias oriental
de Morona Santiago no llega al 1%. Su dependencia
del comercio y servicios es notoria con un promedio
del 53%; no existe industria —excepto en el caso del
Azuay- que pueda generar sinergias y externalidades
en torno a ella, el aporte promedio del sector secun-
dario en estas provincias es del 30%; para el caso del
sector primario en promedio dependen de un 17%
de actividades agricolas, de silvicultura y la pesca.

En general y como se puede apreciar en el grafico 4
las Provincias con muy alto y con un alto grado de
dependencia de las remesas se caracterizar por te-
ner economias pequefias y poco competitivas. De
las cuatro provincias con alto grado de dependencia
(mas del 25% de su VAB no petrolero), tres de ellas
(Loja, Cafiar y Morona) se encuentran en una posi-
cién competitiva media entre 20 y 40, mientras un
caso muy especial se presenta en la Provincia del
Azuay debido a que su posicién competitiva es mayor
a 50, esto hace que su dependencia de las remesas
sea de un 25%, bajo comparado con el 41%, 62% y
67% de las otras tres provincias. Por el contrario en
las Provincias con un mayor indice de competitividad
(Pichincha, Guayas y Galdpagos) las remesas no tie-
nen un peso representativo en sus economias debido
al gran tamafio y diversificacién de sus economias.

Si comparamos el peso especifico de las remesas
con los niveles de pobreza en cada provincia se es-
perarfa que estds sean més relevantes y se concen-
tren més en aquellas provincias con mayores niveles
de pobreza, para que se cumpla la hipdtesis de que
las remesas contribuyen a mitigar la pobreza, esto al
menos en caso del Ecuador no parece cumplirse; de
las once Provincias con un mayor nivel de Pobreza
por NBI (mayor al 60%), solo en una de ellas, Moro-
na Santiago, las remesas tiene especial importancia,
sin embargo hay que tomar en cuenta que tan solo el
11% del total de hogares de esta Provincia son bene-
ficiarias de las mismas (cuadro 1).

Grafico 3. Monto de remesas estimadas
por pais de origen (1990-2009)
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Grafico 4. Remesas como proporcion del

VAB Provincial no petrolero (2007 - eje ver-

tical) e Indice de Competitividad Provincial
(2006- gje horizontal)
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de BCE-Cuentas Provin-
ciales (2001-2007); Consejo Nacional para la Reactivacién de la Pro-
duccién y Competitividad (2006-2007).

Grafico 5. Remesas como proporcion del
VAB Provincial no petrolero (2007 -eje vertica)
y Pobreza Provincial por Necesidades Basi-
cas Insatisfechas (2005-2006 -gje horizontal)
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Conclusiones

A pesar del considerable monto de remesas
que han ingresado al pafs, en general su im-
pacto a nivel agregado es reducido, ya que solo
un pequefio segmento del total de hogares son
beneficiarios directos de las mismas; sin em-
bargo es necesario sefialar que en ambitos de
estructura social y de ubicacién geogréfica, los
hogares ecuatorianos que reciben remesas se
concentran en determinados estratos socio-
econémico y espacios geograficos, de esta
forma, aunque su impacto nacional a nivel de
hogares pueda ser reducido y marginal, a nivel
de dmbitos sociales especificos su impacto es
mucho mayor.

Efectivamente la recepcién de remesas invo-
lucra predominantemente a hogares urbanos;
por lo cual el impacto de las remesas es més
evidente y visible en los hogares situados en
este tipo de localidades, a la vez que sus reper-
cusiones no son significativas en los hogares
del sector rural. En relacién a la distribucién
de los hogares por estrato social los hogares
perceptores de remesas tienden a concentrar-
se en los estratos sociales medios, se puede
afirmar entonces que la percepcién de remesas
esta directamente relacionada con el nivel so-
cioeconémico de los hogares, de tal forma que
la propensién a recibir remesas es mayor en los
estratos medios, y se reduce en la medida que

descienden en la estratificacién social.

A nivel regional el impacto de las remesas no
depende exclusivamente de los montos que se
reciben, sino del tamafio, estructura y diversi-
ficacién de las economias de las regiones; en
lo geogréafico para el caso de Ecuador se iden-
tifican a Cafiar, Morona Santiago, Loja y Azuay
como las Provincias de un muy alto grado de
dependencia de las remesas para su econo-
mia. En estas Provincias, en el caso de que la
desaceleraciéon del ingreso de remesas al Ecua-
dor continte y se profundice se pronostica un
fuerte e inmediato impacto (comparado con
las repercusiones de otras Provincias) que se
traducirfa en una severa contraccién del con-
sumo y luego afectarfa a todos los sectores en
detrimento de su economfa y con una muy gra-
ve problematica social. En caso de presentarse
este escenario recesivo al estado ecuatoriano
no le serfa posible realizar depreciacién cam-
biaria que podrfa compensar parcialmente esta
caida nominal de las remesas, debido al mo-
delo de dolarizacién vigente; por lo que, tanto
el gobierno central como las administraciones
seccionales deberfan elaborar y poner en mar-
cha mecanismos e instrumentos de politica
publica relacionadas con un incremento en el
gasto piblico o mayores transferencias, que lo-
gren mitigar estos efectos negativos.

3er. Concurso de
ensayos econdmicos
David Ricardo

o

Premios:

ler. lugar: Beca completa
David Ricardo para cursar
estudios de economia

en la USF&

2do. Lugar: Media beca
para cursar estudios de
economia en la USFQ

3er. lugar: Diploma
otorgado
por la USFQ

Mas informacion: mfreire@usfg.edu.ec y en la pagina web de la USFQ.
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ADENDUM a “La Danza del Dragén y el Aguila”

José Orellana

No es la antesala de un 1930 redux, cuando el pro-
teccionismo desembocd en la Gran Depresién;
pero, hay que reconsiderar los riesgos alrede-
dor de un vacio en el liderazgo global (pense-
mos G-20 en Corea del Sur), debido al acomo-
damiento necesario para los pafses emergen-
tes, e.g., probablemente la nueva cabeza del
FMI (Fondo Monetario Internacional) sea de
México o Brasil.

En el interin, los cuatro focos de inestabilidad se
activan:

1) En Iran, el virus cibernético Stuxnet dafia centri-
fugas de uranio y el Presidente francés le declara
el principal peligro de OTAN. En Corea hay inter-
cambio de artillerfa.

2) En EE.UU., la Reserva Federal justifica con su do-
ble misién de mantener empleo pleno y controlar
la inflacién, la compra de bonos del Tesoro para
reducir la tasa de interés a mediano plazo o Facili-
tamiento Cuantitativo (FC). Los inversionistas re-

N

accionan invirtiendo en otros pafses y en commo-
dities, ergo reduciendo el valor del délar con alza
en el precio del oro, petréleo, etc.

3) En la Unién Europea (UE), Irlanda recibe $113 mi-
llardos de rescate. Portugal esta en la mira (qui-
zas Bélgica también). Pero Espafia, con 12% del
PIB de la Eurozona y necesidades de $192 millar-
dos en financiamiento el 2011, con una deuda pri-
vada de 200% del PIB, cuyos bancos y cajas tienen
$78 millardos de deuda portuguesa y $323 millar-
dos de deuda en finca rafz, es la gran incégnita
“demasiado grande para caer y demasiado grande
para rescatar”. Ademas, la reduccién de la ayuda
social en Espania e Italia afecta méas a nuestros in-
migrantes — el desempleo es mayor para ellos que
para la poblacién en general. jEstemos atentos!

La tensién econdmica China-EE.UU. tiene diver-
sas formas:

a) Pafses con tipo de cambio flotante como India,
Brasil, etc. sufren apreciacién e imponen con-
troles al ingreso de capitales, elevan las tasas,
etc.

b) Quejas publicas de Siemens AG y BASF SE so-
bre la proteccién intelectual china. Alegaciones
de ataques chinos en el ciberespacio a Google.

c) Empresas en la UE y EE.UU resisten ofertas de
empresas chinas Huawei y ZTE por sus relacio-
nes con las FEAA. chinas y por recibir presta-
mos del gobierno, respectivamente.

d) En China, dos fenémenos de resistencia al FC:

i) En respuesta a inflacién en alimentos superior
al 4% se incrementd las reservas bancarias en
0.5% reduciendo el crédito y la tasa de creci-
miento.

ii) Es el primer afio en que ha comprado maés ac-
tivos ($55 millardos) que bonos del Tesoro de
EE.UU., e.g., petréleo, gas, carbdn, cobre, fer-
tilizantes, etc. en Brasil, Mozambique, Chile,
Afganistan, etc.; pero Australia sugiere a las
empresas Chinas un maximo porcentaje de
propiedad menor al 50%.



