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EDITORIAL e ues

smo politico que vivimos
O en la Consulta Popular. Elimi-
es, abre la puerta a un retorno (aun-
a mds normal (que tampoco es que haya
0 al menos de poderes menos marcados y mds
o la pregunta es ;y ahora?, ;como consolidamos
- al menos un Consejo de Participacion Ciudadana (ya
ue eliminado) de alta calidad y no basado en negociaciones
avores politicos, continuar el camino de la lucha contra la co-
rrupcion que el Fiscal Baca arrancé a regafiadientes pero no parece
muy decidido a continuar y la capacidad de embarcar nuevamente
a la poblacion en una esperanza colectiva.

(Y en la economia? Cambiar de rumbo, mover el barco de la eco-
nomia ecuatoriana de una orientacion interna basada en un enorme
gasto publico (altamente ineficiente y de baja productividad) finan-
ciado con petréleo y deuda (“raspando la olla”), a un enfoque hacia
afuera que es donde se encuentran las grandes oportunidades para
un pais pequefio como el nuestro. Acuerdo comercial con EEUU,
mds otros acuerdos y entrar a la Alianza del Pacifico como gran
desafio nacional. Un mejor entorno y mercado laboral donde todos
se favorezcan no del exceso de proteccion, sino del empuje hacia
la calidad y el esfuerzo. Corregir (obviamente no desaparecer) el
exceso de regulacién, controles e intervenciones burocraticas que
frenan y ahuyentan el quehacer empresarial, en particular revertir
la peligrosa tendencia a la penalizacién y desaparicion del con-
cepto de responsabilidad limitada que separa desde hace siglos la
responsabilidad personal de la empresarial (salvo obviamente en
casos de violacion de derechos bésicos). Enfrentar la pésima situa-
cion del sistema de jubilaciones que ya estd recurriendo a su fondo
patrimonial, lo cual es grave tanto humana como financieramente,
porque estos son los recursos que normalmente financian el desa-
rrollo de largo plazo. Y obviamente mantener la dolarizacién que
se cuida bastante bien a si misma.

Esto y mds... ahora que ya pasé la Consulta.

Pablo Lucio Paredes

Decano de la Escuela de Economia USFQ
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Un mundo nuevo, nueva tecnologia, nuevas tendencias... ; Nuevas monedas?

BiTcoIN Y CRIPTOECONOMIA: FICCION Y FUTURO

Juan Fernando Carpio
Profesor de la USFQ
jfcarpio@usfq.edu.ec

El dinero nos rodea. Solemos creer que es riqueza, cuando riqueza
es en realidad la suma de bienes de todo tipo, tangibles e intangibles,
que pueden obtenerse con dinero. Sin embargo, el dinero es
omnipresente en nuestras vidas. En estos ultimos afios han surgido
nuevas formas conocidas como criptomonedas, de las cuales el
bitcoin es la mds publicitada, pero hay otras y vendrdn muchas mds.
El tema en realidad no es solo nuevas monedas, sino toda una nueva
economia.

l a Criptoeconomia es el estudio de los
sistemas econdmicos -de intercam-
bio de valor- descentralizados y ci-

frados que son a la vez resilientes a fuerzas

adversas (este articulo ayudard a compren-
der estos conceptos). Una razén por la cual
la Criptoeconomia es un campo de estudio
enteramente nuevo es que el grado de adop-
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para que el publico no-especialista -en este
caso, en computacion- se interese realmente
en sus implicaciones (esto sucede cada vez
mds rapido como vemos en el gréifico 2).

La invencién del blockchain o cadena de
bloques -el fundamento del sistema crip-
toecondmico- es el primer avance contable
importante en 600 afios desde la creacion de
la contabilidad por partida doble. Del block-
chain nacen posibilidades como, entre otras:

*dinero descentralizado -sin autoridad
central emisora ni certificadora de
confianza-

*sistemas contables de triple entrada y
de consenso descentralizado sobre las
transacciones

*sistemas contables libres de opacidad
*comercio inmune a la censura

*smart contracts (contratos inteligen-
tes) que permiten resolver disputas
mediante garantias, sin necesidad de
un intermediario humano.

Tan innovadora como fue la Web 2.0 frente
a la 1.0 en términos de interaccién y crea-
cién de valor, empieza a serlo la Web 3.0
-basada en blockchain- con sus caracteris-
ticas de descentralizacion, anti censura, in-
corruptibilidad de registros y retorno de la
privacidad de los usuarios.



El dinero fiat es entonces, un

mecanismo redistributivo de ca-

rdcter regresivo. La invencion
del blockchain junta nuevamente
el dinero y el libro contable para

certificar confianza. De hecho,
dinero y libro contable se vuelven
una sola cosa

P

Grafico 2

Las criptomonedas y
el dinero fiat

El dinero es la institucién social coordina-
dora por excelencia. Es mds antiguo que la
escritura y, de hecho, las célebres tabletas
de escritura cuneiforme de los sumerios
contienen libros contables junto con heren-
cias y otros asuntos comerciales. El sistema
de precios es el centro circulatorio de cual-
quier economia funcional en sociedades
complejas, mds alld del nimero de Dunbar
(150: es el nimero antropolégico aproxima-
do de personas que pueden relacionarse ple-
namente en un sistema determinado, socie-
dades complejas ya necesitan mecanismos
impersonales de coordinacion).

Sin embargo, a lo largo de la Historia el
manejo y produccién del dinero por parte
de autoridades centrales ha sido opaco, por
decir lo menos, y ha servido para financia-
miento de déficits estatales, endeudamiento
de la ciudadania, financiamiento de gue-
rras, burocracia y subsidios privilegiadores
de varias industrias. Stimese a esto la crea-
cién de burbujas crediticias y redistribuciéon
regresiva -de pobres a ricos- de la riqueza
mediante inflacién y se puede asi entender
el contexto en el que aparecen bitcoin, las
cryptocurrencies y la Web 3.0 con un nuevo
sistema contable y monetario incorporados.

La destruccion del ddlar como depdsito de valor frente a los metales

Fuente: Jonas-schwingel. blogspot.com/2018/01

Vivimos con el llamado dinero fiat (la ex-
presién viene del latin “fiat”, que significa
“hédgase”, porque existe por orden de la au-
toridad politica, no tiene un respaldo real ni
seria elegido en el mercado si no fuera obli-
gatorio) que tiene como componentes sepa-
rados dinero y libro contable (es decir las
personas manejan el dinero pero la emision,
informacién y control se dan en los Bancos
Centrales), lo cual volvid posible para la
clase politica y sus privilegiados en el sec-
tor privado, imponer como dinero de curso
forzoso lo que antes eran meros sustitutos
de dinero (Hoppe, 1998). Pasamos de usar
plata y oro, a usar billetes que representa-
ban plata y oro -eran convertibles-, y luego
a utilizar solo billetes que no representaban
nada salvo confianza en la clase politica de
un pafs.

Es decir, se separaron por medio de fuerza
gubernamental tres componentes que natu-
ralmente estarfan fundamentados el uno en
el otro: dinero, sustituto de dinero y libro
contable. La credibilidad del sustituto des-
cansa sobre el libro contable y la del libro
contable sobre la calidad del dinero. Es de-
cir, un billete representaba dinero verdadero
y el libro contable certificaba esta relacidn,
que dependia en todo momento de autori-
dades certificadoras de confianza respecto
a la relacién precisa entre posesion y pro-
piedad.

Contadores, banqueros y gobiernos politi-
cos adquirieron la capacidad de envilecer el
dinero y aumentar su oferta sin coordinarse
mediante el sistema de precios -y de hecho,
trastocandolo con consecuencias destruc-
cionistas en lugar de produccionistas (Reis-
man, 1996) lo cual en efecto volvié el dine-
ro un mecanismo macroeconémico (efecto
Cantillon, burbujas y crisis) y microecon6-
mico de cardcter ganar-perder. Es decir, el
dinero se volvié un juego ganar-perder para
la mayoria de la poblacién mientras que
quienes sabian aprovechar el juego inflacio-
nista y las burbujas podian aprovechar(se)
del sistema, como de hecho ocurrié durante
siglos (en el grafico 2 vemos por ejemplo
como el délar ha perdido regularmente su
valor por inflacion).



Prehistoria en las
ideas economica

Las escuelas britdnicas y sus continuadoras
—ricardianos incluyendo marxistas, keyne-
sianos y chicagos/neocldsicos- buscaron
siempre estudiar al dinero como un meca-
nismo:

a) disefiado por gobiernos
b) de valor neutro u objetivo

c) exento de las leyes economicas que ri-
gen la existencia de otros bienes.

Ninguna de las tres suposiciones es cierta a
la luz de la evidencia histdrica ni de la teoria
marginalista (Carl Menger y sus escuelas
continentales predecesoras). En una visién
mds amplia: ;qué es el dinero? Puede defi-
nirse de varias formas:

a)Como el bien mds liquido de un siste-
ma economico.

b)Como un bien con suficiente grado de
dinerabilidad —lo que a su vez, es un
conjunto ponderado de caracteristicas
concretas como durabilidad, divisibili-
dad, portabilidad.

c)En base a sus funciones monetarias:
depdsito de valor, unidad de cuenta y
por ende, medio de pago.

Su origen estd ligado a commodities desde
conchas (ej: la Spondylus) y ganado, pa-
sando por pieles, granos y sal, para llegar
a los metales de distinta rareza. Todos los
bienes tienen unos grados distintos de liqui-
dez y un pufado mds liquido, en base a un
conjunto de caracteristicas que en conjunto
podemos denominar dinerabilidad, funcio-
nan como dinero. Lo habitual en un sistema
monetario es que coexistan varias monedas,
asf como el oro, la plata y el bronce convi-
vieron durante los siglos de formacién del
mundo contemporaneo, también es habitual
que mejores monedas desplacen a otras en
la preferencia de la gente, en particular a
través del proceso de intercambio y globali-
zacion. En el pasado las monedas metalicas
desplazaron a las demds (granos, ganado,
sal, etc...), y en el futuro las criptomonedas

quizds desplazardn parcial o totalmente a las
monedas gubernamentales.

El blockchain

La contabilidad por partida doble permiti6
la comprensién y gestion de actividades co-
merciales a niveles nunca antes imaginados.
Ese invento del renacimiento italiano, ha
resultado ser tanto o mds importante que la
bolsa de valores' como fundamento de una
economia capitalista de divisién avanzada
del trabajo, debido a la manera en que per-
mite entender la conexion entre los flujos y
los activos contables. La siguiente innova-
cién de ese calibre y 600 afios después, es
el blockchain.

El dinero y el resto de instituciones que ex-
tienden la confianza y permiten crear mas
bienestar, son productos y patrones sociales
que incluyen, aunque no son solamente, re-
glas como los modales, el lenguaje, la pro-
piedad, el dinero, etc. Las instituciones tie-
nen grados diversos de calidad®. En la me-
dida en que las instituciones nos permiten
lidiar mejor con la incertidumbre -ejemplo:
sistemas y hdbitos de resolucion pacifica de
disputas- y producir bienes en mejor calidad
y mayor cantidad, m4s utiles son.

Grafico 3
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Pasamos de usar plata y oro, a
usar billetes que representaban
plata y oro -eran convertibles-,
v luego a utilizar solo billetes
que no representaban nada sal-
vo confianza en la clase politica
de un pais.

Esquema de funcionamiento transaccional de las criptoinversiones
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1 La existencia de una bolsa de valores (stock market) funcional y de amplia acogida entre las clases
medias, algo que dicho sea de paso Ecuador y otros paises no poseen hasta la fecha, era el indicador
de que un pais era capitalista y no se habia tornado ya socialista progresivamente para el Prof. Ludwig

von Mises.

2 Ver el "Indice de Calidad Institucional” de M. Krause (ESEADE, 2011)



El blockchain o cadena de bloques, es un in-
vento en esa direccion, es un sistema unico
de registro de valor por su utilidad al proveer
lo que se conoce como consenso descentra-
lizado, al ser inmune a la censura por parte
de autoridades politicas y debido a ello, al
ofrecer confianza engranada. Un mejor li-
bro contable, uno que sea distribuido entre
los participes, sin autoridad central y con
confianza engranada, serd el fundamento de
un nuevo salto cualitativo en las relaciones
comerciales.

;Como funciona el
blockchain?

Para entender el blockchain pueden utili-
zarse una analogia y luego una explicacion
mads técnica. La analogia puede ser un con-
junto de cofres con monedas de oro o plata
que estd a la vista de todos. Los usuarios
poseen las llaves del libro contable compar-
tido que conforman estos cofres y se trans-
fieren dichas monedas -a la vista de todos
pero sin transmitir datos personales sensi-
bles-, lo cual queda certificado por el con-
junto de usuarios. De este modo, queda ve-
tado de forma sistémica el manejo opaco y
caracteristico del dinero fiat. La invencién
del blockchain junta nuevamente el dinero
y el libro contable para certificar confianza.
De hecho, dinero y libro contable se vuel-
ven una sola cosa (al mismo tiempo se usa
el dinero y se certifica su validez).

(Como guarda y transfiere valor un block-
chain? Técnicamente hablando (maés alla de
la analogia anterior, ver gardfico 3), cada
transaccion (de por ejemplo bitcoin, la pri-
mera criptomoneda basada en blockchain)
se graba y verifica en un nuevo bloque de da-
tos en el blockchain de esa moneda. Las dos
partes en el intercambio estdn representadas
por nimeros aleatorios que vuelven cada
transaccion esencialmente andénima inclu-
so al momento de verificarse. Cada bloque
en la cadena incluye cédigo criptografico
atdndolo y conectdndolo al bloque siguien-
te. Esto vuelve las transacciones altamente
seguras. Gracias a criptografia avanzada en
cada paso del proceso -lo cual puede tomar
mds 0 menos tiempo en verificarse- es casi
imposible falsear una transacciéon de una
persona u organizacién a otra. El cuidado
de las llaves privadas de cada poseedor de
Bitcoin es el tnico tema sensible y de hecho
existen wallets de software y hardware para

Tabla 1

Oro, Fiat y Bitcoin: rasgos comparados de dinerabilidad

Escasez (oferta predecible)

Caracteristicas del dinero Oro
Fungible (intercambiable) Alto Alto Alto
No Consumible Alto Alto Alto
Portabilidad Moderado Alto Alto
Duradero Alto Moderado Alto
Altamente Divisible Moderado Moderado Alto
Seguro (no puede ser falsificado) Moderado Moderado Alto
Facilidad de intercambio Alto Alto

Moderado

facilitar transacciones o protegerlas median-
te una capa adicional.

El blockchain no solo es la base de bitcoin,
que de por si ya es una aplicacién disrupti-
va de alcances globales in crescendo, sino
también de criptomonedas de segunda y
tercera generaciones. Adicionalmente, el
blockchain como sistema de registro préc-
ticamente incorruptible puede ser la base
del retorno del oro y otras formas de dinero
-previas al sistema fiat- que el sistema post
Bretton Woods volvié ilegales en varias ma-
neras de iure y de facto, para atar a la gran
mayoria de ciudadanos al mecanismo infla-
cionista de los bancos centrales.

JEs dinero el Bitcoin
(y el resto de cripto-
monedas)?

El oro fue el dinero durante el despegue de
Europa, los EE.UU., Australia y Argentina
desde la Revolucién Industrial hasta el fin
de la Primera Globalizacién (1870-1914).
Sin bancos centrales (caso de E.E.U.U.) o
con ellos en un rol de bodeguero, esos terri-
torios vieron un despegue industrial e inno-
vacion generales muy superiores a los de un

6

siglo después (1970-2014) en que la infla-
cidn, el dinero fiat y su manejo tecnocratico
son la norma.

Se ha sefialado que el dinero es un bien que
retine suficientes caracteristicas de dinerabi-
lidad (y por tanto, de alta liquidez). ;Cudles
son estas caracteristicas? No son estaticas.
Varias aparecen con la llegada de Bitcoin
(ver Tabla 1).

A. Antonopoulos en “Mastering Bitcoin”
explica que bitcoin no es dinero de Internet
sino el Internet del dinero. La razén por la
cual no podia existir una forma de dinero
P2P —de persona a persona, sin autoridades
certificadoras de confianza- era la existencia
del llamado “problema del general bizanti-
no” o del doble gasto. En algunos mundos
virtuales -Second Life, World of Warcraft-
para los cuales trabajan decenas de miles de
personas en todo el mundo, el intercambio
de bienes virtuales a cambio de USD ocurre
con muchisimas estafas en el total de tran-
sacciones, pues la (in)existencia de fondos
suficientes, la transmision del dinero y la
certificacion de datos personales siguen ata-
dos a mecanismos tradicionales y frigiles.
Mediante sistemas blockchain la transferen-
cia estd atada al libro contable y por tanto el
doble gasto es practicamente imposible.




Dadas estas cualidades, el bitcoin o simila-
res son dinero para un niimero creciente de
personas.

La produccion de
criptomonedas

C. Young, experto en historia monetaria,
decia que hay tres etapas del dinero: dinero
mercancia, dinero fiat y dinero matematico.
El dinero mercancia era producido en minas
en base a trabajo e inversion, tenia limites
naturales en su cantidad adicional cada afo
y al generar un proceso de estabilidad mo-
netaria, e incluso de deflacién sana basada
en productividad, permitia que los salarios
reales de la poblacién crezcan rapidamen-
te cuando hay innovaciones empresariales
(ver grafico 4). En la segunda etapa (fiat) el
proceso no tiene ningun limite con las con-
secuencias antes descritas.

Por su parte, la producciéon de criptomo-
nedas descansa sobre procesos de mining
(minerfa, y adquiere este nombre porque
igual que en el pasado con los metales, hay
trabajo e inversion en este proceso) de al
menos dos tipos: proof of work (prueba de
trabajo) y proof of stake (prueba de inte-
rés). El proof of work consiste en la reso-
lucién de problemas matemdticos (trabajo
e inversion) para recibir por medio de un
sistema de azar ponderado —en base a re-
cursos computacionales dedicados al mina-
do- una entrada en el libro, es decir, un pago
con una moneda. El proof of stake consiste
en el sostenimiento de masternodes (nodos
maestros) -lo cual implica el atesoramien-
to de una cierta cantidad de monedas- que
garanticen la incorruptibilidad del sistema
en un proceso conocido como staking que
ademds genera un interés anual. Ambos ti-
pos de minerfa son recompensas al uso de
recursos computacionales para certificar
(via desarrollo de algoritmos matemadticos)
las transacciones y su incorruptibilidad me-
diante incentivos monetarios. Y el limite a
la creacién monetaria viene dado por los
propios mecanismos no discrecionales de
creacion via minerfa, o por decisién de los
creadores (en el caso del Bitcoin limite de
21 millones de unidades).

Grafico 4

Dislocacion de productividad y salarios a partir de la fractura del
ultimo vinculo entre el ddlar y las reservas de oro (R. Nixon). Inicia
una era de cambio tecnoldgico con estancamiento financiero.
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Fuente: Zero-Hedge

El Marco Cultural

de la Criptoecono-
mia: del manifiesto
Cypherpunk a Satoshi
Nakamoto

Es inevitable hacer mencién a las ideas sub-
yacentes al fendmeno criptoecondémico, sino
es equivalente a intentar entender la Revo-
lucién Industrial sin su marco cultural: la
Ilustraciéon. El  movi-
miento Cypherpunk es
la respuesta a crecientes
preocupaciones por la
pérdida de privacidad y
libertades civiles frente
a Estados policiales en
todo el mundo. Su fun-
damento es la descon-
fianza en la clase politi-
ca para generar sistemas
de “verdad” y por el contrario, beneficidndose
inmensamente de la manipulacién informati-
va y psicoldgica de la poblacién.

De alguna manera el mundo que el movi-
miento Cypherpunk busca dejar atrds es el
que el pensador francés Jean Francois Re-
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La concentracion de poder e
incluso de autoridad misma,
generan un mundo centrali-
zado donde las invasiones de
cuerpo y otros bienes ajenos
se vuelven sistémicas y no
eventuales, tanto como su im-
punidad.

vel sintetizé con la frase “la primera de las
grandes fuerzas que mueven el mundo es la
mentira” (Revel, 1993). La concentracién de
poder e incluso de autoridad misma, generan
un mundo centralizado donde las invasiones
de cuerpo y otros bienes ajenos se vuelven
sistémicas y no eventuales, tanto como su im-
punidad. El movimiento Cypherpunk busca
resolver el problema de opacidad sistémica
mediante la descentralizacién como principio
fundamental.

Otros pensadores influyentes sobre el mo-
vimiento criptomonetario mundial han sido
Murray N. Rothbard,
postulando una socie-
dad enteramente con-
tractual -sin politicos- y
Samuel Konkin III, con
su idea de agorismo -ir
abandonando los siste-
mas politicos paulatina-
mente- como forma de
countereconomics para
dejar de financiar al me-
nos parcialmente la destruccion de libertades,
vidas y propiedad por parte de los Estados.

Al igual que la contabilidad por partida doble
y el blockchain, Bitcoin es una innovacion
deliberada para resolver un problema concre-
to®. {Qué problema? El contexto es la crisis

3 El antecedente son experimentos conceptuales e incluso llevados a cédigo informatico e iniciativas empresariales décadas antes del paper de Satoshi
Nakamoto. El mas conocido es el trabajo de David Chaum en firmas ciegas, descrito en articulos de 1985. La mejor descripcion de su trabajo estd en este
documento de 1996: http://groups.csail. mit.edu/mac/classes/6.805/articles/money/nsamint/nsamint.htm
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El Bitcoin es el buque in-
signia de una flota de crip-
tomonedas pero sobre todo
de cripto-ecosistemas con
funcionalidades completas
de registro, transferencia
condicionada y verificacion
de propiedad, datos y otros
activos digitales y fisicos.

bancaria e inmobiliaria del 2008. Conscientes
de la opacidad en el manejo del dinero fiat y
los medios fiduciarios -como los basados en
carteras de hipotecas incobrables- se publica
un articulo llamado “Bitcoin”, firmado por
“Satoshi Nakamoto”. En €l se planteaba que
con la tecnologia contable del blockchain
sumada a otras tres (al inicio, sin perjuicio
de mds innovaciones, muchas ya planeadas
por la comunidad Bitcoin) se podria resolver
el problema del general bizantino o del do-
ble gasto, mencionado antes. De este modo,
el dinero honesto hace su retorno. Para la
comunidad de geeks y activistas de liberta-
des civiles detrds del nacimiento de bitcoin,
el sistema basado en autoridades centrales y
elevadas posibilidades de opacidad politica
y monetaria, es conocido ya como “legacy”
(tecnologia obsoleta).

. Qué tipo de propie-
dad constituyen las
criptomonedas?

Las criptomonedas no nacen por decreto po-
litico ni con sancién “oficial” de cuerpos po-
liticos. Sin embargo, son y proveen registros
de propiedad mds confiables -confianza en-
granada- asf como la base para cambios revo-
lucionarios en contratos, seguros, securities
financieros, etc. ;Existe propiedad sin ley?
Como explica el Prof. Ludwig von Mises:

“La propiedad implica control total de los
servicios que pueden derivarse de un bien.
Esta nocion cataldctica —es decir basada en
el orden espontdneo-de propiedad y dere-
chos de propiedad no debe confundirse con
la definicion legal de propiedad y derechos
de propiedad como constan en las leyes de
distintos paises. Fue la idea de legisladores
y cortes el definir el concepto legal de pro-
piedad de tal forma que se brinde al propie-
tario total proteccion por parte del aparato
de coercion y compulsion, y para prevenir
que alguien infrinja esos derechos. Solo en
la medida en que este fin fue adecuadamente
alcanzado, el concepto legal de derechos de
propiedad se correspondio con el concepto
cataldctico”.

El registro de propiedad ha sido deficiente
en paises en vias de desarrollo y exitoso en
los paises mds desarrollados por razones ca-
suales en realidad. Sin embargo en ambos
grupos de pafses el registro de dinero, que
es algo mucho mds complejo y delicado, ha
sido defectuoso con las consecuencias ya
descritas®.

El Bitcoin: mads que
una criptomoneda

Bitcoin es el término habitual para la tec-
nologia. Los bitcoins son las monedas pro-
ducidas bajo esa tecnologia. Y Bitcoin ha
inspirado criptomonedas de segunda y ter-
cera generacion mientras continda siendo
referencial y de reserva frente a ellas. A la
fecha (inicios de 2018) se calcula que exis-
ten aproximadamente 2.000 criptomonedas.
Algunas con valor simplemente numismati-
co (no tienen utilidad, salvo coleccionarlas
y tener una moneda de ese nombre o logo/
disefio) y otras en cambio tienen potentes
capacidades para generar contratos inteli-
gentes, sistemas de fiducia incorporados en
ellas, sistemas de adjudicacion de disputas,
billeteras compartidas, presupuestos y flujos
automatizados y otras propiedades. Pudie-
se hablarse entonces ya de smart money vs.
dumb money. El Bitcoin es el buque insignia
de una flota de criptomonedas pero sobre
todo de cripto-ecosistemas con funcionali-
dades completas de registro, transferencia
condicionada y verificaciéon de propiedad,
datos y otros activos digitales y fisicos. Es
decir, es la primera app o aplicacién -como
explica Andreas Antonopoulos en su texto
“The Internet of Money”- sin ser ni la tnica
ni la més interesante ya a la fecha. Y estos
ecosistemas basados en blockchain cuentan
con propiedades adicionales como resisten-
cia a la censura, control de la privacidad y
como ya se menciond, confianza engranada,
lo cual es nada menos que el fundamento de
la Web 3.0

Si bien la Web 3.0 o Internet 3.0 se encuen-
tra en una etapa de “huesos y musculos”, es
revolucionaria en alcances monetarios, con-
tractuales, societarios y judiciales para las
sociedades humanas.

4 Para entender sistemas de propiedad sin gobiernos politicos -sino simple gobernanza judicial- se
puede revisar “The not so Wild, Wild West” de Terry Anderson y “Justicia sin Estado” del Prof. Bruce
Benson. El hecho de que hayan sido histéricamente abundantes aunque minoritarios y actualmente
desconocidos, no obsta para que sirvan para hacerse una idea de como un sistema criptografico y
descentralizado pueda funcionar sobre bases puramente contractuales también.
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Grafico 5

Precio del Bitcoin en USD desde hace 1 afio
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Algunos casos de estudio:

1.Una alternativa 3.0 a Facebook, Stee-
mit.com, en que los votos y likes le ge-
neran a quien postea, steem dollars que
pueden ser canjeados por bitcoins y lue-
go a su vez por dinero fiat.

2.NAGA y GAME ENGINE son tokens
de ICO (Initial Coin Offering) y pos-
teriormente evolucionardn en coins
que operaran dentro de ecosistemas de
juegos (estas startups 3.0 tienen conve-
nios con empresas existentes y bases de
usuarios significativas) para pagar obje-
tos y también crear gamification, pozos
de premios y trofeos. Tomando en cuen-
ta la cantidad de tiempo humano y de
procesamiento computacional agregado
dedicados a juegos de PC, consolas y
smartphones, puede entenderse la can-
tidad de riqueza global que se trasladara
a mundos tokeniza-
dos.

3IPL Coin es un
startup que busca
crear un sistema
de seguro en que la
confianza deposi-
tada por gente que
conoce al usuario,
le reduce la prima
pues se crean pools o comunidades de
riesgo compartido y, también, deduci-
bles parcialmente compartidos.

Una divisién avanzada del trabajo y del co-
nocimiento (que es la base del desarrollo)

Oct 17 Enero 18

descansan sobre el dinero tanto como sobre
la propiedad y un sistema de resolucién de
disputas y otras instituciones. Sobre un en-
torno de smart contracts y Web 3.0 en gene-
ral, las posibilidades de creacion de riqueza
material y cultural globales ganan un impul-
so antes inimaginable.

Perspectivas de las
criptomonedas

Para el observador eventual, el precio de
Bitcoin serfa un indicador de que un acti-
vo digital “regular” se comporta como una
burbuja, lo cual reforzaria la idea correspon-
diente al paradigma fiat de que el Bitcoin
no tiene respaldo. Sin embargo, si es un sis-
tema contable y de comunicacién de valor
superior a otras alternativas al menos para
un 10% de la humanidad, el Bitcoin (como
pionera y posteriormente
al menos como coleccio-
nable puro de memorabi-
lia frente a varias genera-
ciones mas de altcoins)
ya formara parte del eco-
sistema monetario a lar-
go plazo. Y tanto o mads
importante, el blockchain
como sistema de registro
de propiedad y demads
tecnologias aliadas, ponen presién sobre el
sistema bancario tradicional o legacy, para
abandonar précticas opacas o sino quedar
abandonados en el camino.




ANEXO:

Glosario minimo
de Criptoeconomia

Bitcoin: la tecnologia monetario-con-
table basada en consenso descentra-
lizado, imposibilidad de censura y
corrupcion

Blockchain: Sistema contable de con-
fianza engranada.

Criptomonedas descentralizadas:
Bitcoin y Monero, por ejemplo, que
son minadas mediante mecanismos
proof-of-work en igualdad de condi-
ciones para todos los participantes.

Criptomonedas centralizadas: Ripple
y otras, emitidas por compafias con
un reparto inicial predisefiado y ries-
go empresarial asociado a la calidad
de sus proyectos y ecosistemas sub-
yacentes.

Altcoin: criptomonedas derivadas y
rivales de Bitcoin

Wallet: billetera que guarda las llaves
del libro compartido blockchain de
una criptomoneda y facilita su trans-
ferencia (en la prictica un sistema 2.0
sobre el cual por ahora descansa el
3.0)

Startups 3.0: proyectos empresariales
con elementos innovadores y basados
en sistemas de blockchain para re-
gistrar propiedad, datos, arte, ideas y
crear valor en entornos 3.0,2.00 1.0

ICO: lanzamiento de una moneda
como coleccionable, bien especulati-
vo o moneda de curso (token, tokeni-
zacion) dentro de un ecosistema 3.0
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(CAJON DE SASTRE

DATOS CLAVES SOBRE LA SEGURIDAD SOCIAL

Sin duda en estos afos, la cobertu-
ra del sistema de jubilaciones y de
salud se ha ampliado, hay mas bene-
ficiarios (ver graficos #1 y #2).

Eso social y humanamente estd muy
bien ... pero parece que se aplica la
famosa frase “yo te ofrezco, busca
quien te de’, porque los recursos fi-
nancieros no vienen junto a esta am-
pliacion, y todos sabemos que en la
vida solo se puede tener mas benefi-
cios cuando alguien pone los recur-
sos. Nada es gratuito.

Vemos que en los 2 sistemas hay un
enorme déficit (ver graficos #3 y #4)

Grafico 2

fruto de decisiones, politicamente
atractivas pero irresponsables, en los
ultimos 10 afios. En salud es una ne-
cesidad que se manifiesta dia tras dia,
en pensiones ya se estd utilizando el
patrimonio acumulado en el pasado
y esto segtin los especialistas no du-
rard mas de 6 a 7 anos!

Es urgente una reforma a fondo ...
que implicard sin duda poner mas
dinero! Es urgente, porque en el fu-
turo habra una menor relacién entre
jubilados y activos (ver grafico #5) ...
inevitablemente.

POBLACION CUBIERTA POR EL SGSIF* EN EL IESS (En Miles)

6,565 7,250 7,733
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2012 015

*Seguro General de Salud Individual y Familiar

Fuente: Koyuntura USFQ Sept. 2017 - R. Ibarra y Carmen Corral

Grafico 4

DEFICIT ENTRE INGRESOS Y GASTOS DEL

SISTEMA DE SALUD (Mill USD)
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Grafico 1

NUMERO DE ACTIVOS Y PENSIONISTAS EN EL IESS (en Miles)
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Grafico 3

DEFICIT ENTRE INGRESOS Y GASTOS DEL SISTEMA DE
JUBILACION (Miles USD)
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Grafico 5
TASA DE SOSTENIMIENTO
Relacion entre numero de activos y pensionistas en el IESS
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