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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Consejo Universitario de la

Universidad San Francisco de Quito USFQ

Quito, 12 de abril del 2024

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Universidad San Francisco de Quito USFQ (en
adelante la “Universidad”) que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2023y los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el fondo
patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables materiales y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Universidad San Francisco de Quito USFQ al 31 de
diciembre de 2023, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones
emitidas por el Consejo de Educacién Superior (CES).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) y las
disposiciones emitidas por el Consejo de Educacion Superior (CES). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Universidad San Francisco de Quito USFQ de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. 6 de diciembre y Boussingault. Edificio T6. Piso 14, Quito —
Ecuador.

T: (593) 958958450 / (593) 962525650, www.pwc.ec
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Universidad San Francisco de Quito USFQ
Quito, 12 de abril del 2024

Otro asunto

Como se indica en la Nota 2.1., la Universidad prepara, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y disposiciones emitidas por el Consejo de Educacién Superior (CES),
estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2023, los cuales se presentan en forma separada
a estos estados financieros separados.

Nuestra opinién no es modificada por este asunto.
Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe del Rector, que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria sobre los
mismos. Se espera que el Informe del Rector esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Universidad no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe del Rector cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe del Rector, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del Consejo Universitario.

Responsabilidades de la Administracion de la Universidad por los estados financieros separados

La Administracion de Universidad San Francisco de Quito USFQ es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y disposiciones emitidas por el Consejo de Educacion
Superior (CES) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacioén de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Universidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Universidad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Universidad.
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Universidad San Francisco de Quito USFQ
Quito, 12 de abril del 2024

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Universidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Universidad para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a
gue la Universidad no continlle como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros

separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Universidad San Francisco de Quito USFQ
Quito, 12 de abril del 2024

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar estudiantes

Cuentas por cobrar a compainiias relacionadas
Activos financieros medidos al costo amortizado
Impuestos por recuperar

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar estudiantes
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Activos fijos

Activos Intangibles

Otros activos

Total activo no corriente
Total del activo

Nota

23

15
12

10
1"
12

2023 2022
3,415,025 4,318,159
15,503,395 15,807,483
78,946 96,391
13,500,943 15,301,208
500,410 680,392
349,183 1,470,288
33,347,902 37,673,921
28,440,472 27,770,572
7,779,899 7,679,899
82,839,478 79,045,058
1,083,095 369,869
263,629 250,683
120,406,573 115,116,081
153,754,475 152,790,002

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Firmado

DI EGO digitalmente por
QUIROGA piEgoauroca

Firmado digitalmente por

DORA PATRICIA DORA PATRICIA CRESPO

Firmado digitalmente

GRACEVIVIANA 5, GRACE VIVIANA
RAMIREZ RAMIREZ CASTILLO

FERRI  foodissy’ CReSPO OVELO oemo I
Diego Quiroga Patricia Crespo Viviana Ramirez
Rector Directora Financiera Contadora

Pagina 5 de 54



UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

ESTADO SEPARADO DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

FINANCIERA

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y FONDO PATRIMONIAL

PASIVO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas a pagar a compafiias relacionadas
Ingreso diferido

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras
Beneficios sociales

Total pasivo no corriente
Total pasivo

FONDO PATRIMONIAL

Fondo patrimonial
Otros aportes patrimoniales
Resultados Acumulados

Total Fondo Patrimonial

Total Pasivo y Fondo patrimonial

13
14
23
19
15
16

13
16

17
17
17

2023 2022
2,411,315 2,611,607
4,770,433 5,903,038

18,576 47,573
30,622,998 29,143,304
312,152 322,801
1,104,855 1,061,950

39,240,329 39,090,273
5,467,534 7,861,781

16,981,428 16,142,605

22,448,962 24,004,386

61,689,291 63,094,659

13,603,737 13,603,737

33,563,463 33,563,463

44,897,984 42,528,143

92,065,184 89,695,343

153,754,475 152,790,002

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Firmado

DI EGO digitalmente por
QUIROGA DIEGO QUIROGA
FERRI EES::;:ZOZ&OQH

12:15:25-05'00"

Firmado digitalmente por

DORA PATRICIA  DORAPATRICIA CRES

OVIEDO

CRESPO OVIEDO Fecha: 2024.04.10 17:
0500

PO

03:10

Firmado digital 1t
GRACE VIVIANA Lo cemiana
RAMIREZ

RAMIREZ CASTILLO
CASTILLO Fecha: 2024.04.10

15:46:02 -05'00"

Diego Quiroga
Rector
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UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos académicos 19
Costos operativos y académicos 20
Excedente bruto
Gastos administrativos y generales 20
Otros gastos, neto 21
Excedente operacional
Ingresos por financiamiento académico 19
Ingresos financieros
Gastos financieros 22
Participacion en la utilidad de las subsidiarias y asociadas
contabilizadas a través del método de participacion 9
Excedente neto del afo
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:
Ganancias (pérdidas) actuariales 16

Resultado integral del afio

2023 2022
86,973,313 80,989,131
(61,112,370) (56,846,831)
25,860,943 24,142,300
(24,197,164) (20,945,535)

(443,479) (246,648)
1,220,300 2,950,117
1,478,999 1,496,018

826,844 662,661
(1,931,707) (2,511,425)

1,594,436 2,597,371
- (157,519)
1,594,436 2,439,852

775,405 (73,517)
2,369,841 2,366,335

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

DI EGO DORA PATRICIA Firmado digitalmente
irmado dightaimen
QUIROGA e """ CRESPO gRshspg%E?o GRACE VIVIANA Bt
echa: .04, CASTILLO
F E R R I OVIEDO 17:03:48 -05'00" CASTILLO f;;gaozvzou.m.m 15:46:27
Diego Quiroga Patricia Crespo Viviana Ramirez
Rector Directora Financiera Contadora
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UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Fondo Otros aportes Por aplicacion  Otros resultados Excedentes
Patrimonial patrimoniales (1) inicial NIIF integrales acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2022 13,603,737 33,563,463 (10,281,348) (1,988,877) 52,432,033 87,329,008
Resultado integral del afo - - - (73,517) 2,439,852 2,366,335
Saldo al 31 de diciembre del 2022 13,603,737 33,563,463 (10,281,348) (2,062,394) 54,871,885 89,695,343
Resultado integral del afio - - - 775,405 1,594,436 2,369,841
Saldo al 31 de diciembre del 2023 13,603,737 33,563,463 (10,281,348) (1,286,989) 56,466,321 92,065,184

(1) Ver Nota 17 b).
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

DlEGO Firmado digitalmente
por DIEGO QUIROGA DORA PATRICIA Firm;g;:ig:ﬂ{r;zelzte Firmado digitalmente
QUIROGA EES::L 20240411 CRESPO CRESPO OVIEDO GRACEVIVIANA Bt o
: .04. ha: 2024.04.10 RAMIREZ CASTILLO
FERRI 12:17:09 -05'00" OVIEDO 53?04.10_05.00. Fecha: 2024.04.10
S . 15:46:56 -05'00"
Diego Quiroga Patricia Crespo Viviana Ramirez
Rector Directora Financiera Contadora
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UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Excedente neto del afio

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién de activos fijos

Bajas de activos fijos

Provision de deterioro de cuentas por cobrar estudiantes
Amortizacion de activos intangibles

Ajustes del método de la participacion

Provision de beneficios sociales

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar estudiantes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar
Otros activos
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Ingreso diferido
Impuestos por pagar
Beneficios sociales corrientes
Beneficios sociales no corrientes

Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos

Incremento de inversiones en subsidiarias

Venta de activos financieros al costo amortizado, neta
Adiciones de activos intangibles, neta

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

10
10

1"

©

2023 2022
1,594,436 2,439,852
3,320,833 3,195,447

67,662 23,838
400,979 88,983
1,217,951 1,091,624
- 157,519
2,460,790 2,743,382
9,062,651 9,740,645
(766,791) 374,457
17,445 760,775
179,982 631,124
1,108,159 (748,455)
(1,132,605) 1,000,215
(28,997) 32,843
1,479,694 934,660
(10,649) 101,092
42,905 72,100
(846,562) (887,044)
9,105,232 12,012,412
(669,988) (1,191,123)
8,435,244 10,821,289
(7,182,915) (5,486,660)
(100,000) (2,510,701)
1,800,265 (5,755,460)
(1,931,177) (984,963)
(7,413,827) (14,737,784)
- 11,000,000
(1,924,551) (16,658,695)
(1,924,551) (5,658,695)
(903,134) (9,575,190)
4,318,159 13,893,349
3,415,025 4,318,159

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Firmado
DIEGO digitalmente por DORA Firmado digitalmente GRACE Firmado digitalment
DORA PATRICIA rmado cigita mente
QUIROG FDélFEzGRIO QUIROGA PATRICIA EEESPOOVIEDO VIVIANA SX;A?SSZCEX%/EFS
Fecha: 2024.04.11 CRESPO FeRiaI2024.04.10 RAMIREZ Fecha: 2024.04.10
A FERR| f&chaevetot OVIEDO 17:04:36 -0500' g 0500
12:17:28 -05'00° CASTILLO 15:47:21 -05'00
Diego Quiroga Patricia Crespo Viviana Ramirez
Rector Directora Financiera Contadora
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UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Universidad San Francisco de Quito USFQ (en adelante la “Universidad”) es una institucion privada sin
fines de lucro dedicada principalmente a formar, educar, investigar y servir a la comunidad, dentro de la
filosofia de las Artes Liberales integrando a todos los sectores de la sociedad bajo los principios de equidad
de género, inclusion social e igualdad de oportunidades que busca formar lideres, personas libres de
condicionamientos, cultas, innovadoras, creativas y emprendedoras. La misién de la Universidad es la
aplicacion de la filosofia de las Artes Liberales, con el propésito de formar lideres, es decir, personas libres
de condicionamientos, que usen la razon en su diario vivir, con alto nivel cultural y que se caractericen por
tener un espiritu innovador, creativo y emprendedor. Busca el balance entre la sabiduria y el conocimiento
en la formacion de la persona.

La Universidad fue fundada por la Corporacion de Promocion Universitaria (la “Corporacién”) y reconocida
por el estado ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 3166 del 18 de octubre de 1995, publicado en el
Registro Oficial No. 809 del 25 de octubre de 1995, en aplicacion de lo dispuesto en la Ley Reformatoria de
la Ley de Universidades y Escuelas Politécnicas No. 064 publicada en el Registro Oficial No. 509 del 22 de
agosto de 1994 y en la Ley No. 095 publicada en el Suplemento de Registro Oficial No. 771 de 31 de
agosto de 1995. Sus estatutos fueron aprobados por el CONESUP (Consejo Nacional de Educacion
Superior) en sesion realizada el 24 de mayo de 2001. Adicionalmente, en sesion del 3 de septiembre del
2015, el Consejo Universitario de la Universidad discutié y aprob0 el estatuto, el cual fue aprobado por el
Consejo de Educacion Superior (CES) mediante Resolucion No. RPC-SO-37-N0.500-2015 del 14 de
octubre del 2015.

La Universidad tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito en la Av. Diego de Robles SN y Pampite y
podra tener domicilios especiales en cualquier otra ciudad del Ecuador, o el extranjero. Su duracién es por
tiempo indefinido.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica de Educacién Superior, las universidades pueden crear
empresas de autogestion para la produccion y comercializacion de bienes y servicios relacionados con su
actividad académica y estan facultadas a efectuar inversiones financieras. En caso de haber saldos
positivos en sus estados financieros separados, seran destinados a un fondo patrimonial con el propésito de
financiar inversiones en fondos bibliograficos, telematicos, equipamiento, infraestructura y programas de
bienestar de los integrantes de la comunidad institucional, priorizando el sistema de ayudas economicas,
crédito educativo y becas para los estudiantes.

De acuerdo con la Ley Organica de Educacién Superior, la Universidad tiene la facultad, para determinar las

contribuciones de sus estudiantes por concepto de matricula, aranceles y derechos, de acuerdo con su
organizacion interna. Dichos recursos seran destinados a financiar su actividad.

Pagina 10 de 54



UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en délares estadounidenses)

La administracion y control de la Universidad se ejecuta con la utilizaciéon de instrumentos y herramientas
técnicas que permiten la planeacion, organizacién, coordinacién, ejecucion y control, este sistema
comprende:

. El Plan Estratégico de Desarrollo Institucional (PEDI)
. El Plan Operativo Anual (POA)

. Planes Financieros

. El Presupuesto de la institucion

La Universidad esta sujeta al cumplimiento de las disposiciones de la Ley Organica de Educacion Superior,
sus estatutos, las disposiciones del Consejo de Educacion Superior - CES, Secretaria Nacional de
Educacion Superior, Ciencia Tecnologia e Innovacién - SENESCYT, Consejo de Evaluacién, Acreditacion y
Aseguramiento de la Calidad de la Educacién - CEAACES y las demas entidades de control de
universidades e instituciones sin fin de lucro.

En el afio 2022 se realizé una inversion en Valencia-Espafia la cual tiene por objeto la educacion
universitaria, asi como actividades culturales, formacion profesional, educacion deportiva y recreativa que
servira para intercambio de estudiantes de la USFQ hacia USFQ-Valencia.

Acreditacion

Mediante Resolucién No. 163-SE-33-CACES-2020 del 25 de octubre del 2020, emitido por el Consejo de
Aseguramiento de la Calidad de la Educacién Superior, se acredita a la Universidad para continuar sus
operaciones por un periodo de 5 afios.

Situacion econdmica del pais

La economia, en general, continda su lenta recuperacion tras la pandemia, la invasion rusa de Ucrania,
los conflictos entre Israel y Palestina, los problemas internos de seguridad, la crisis energética y el déficit
en el presupuesto del Estado, han puesto en evidencia debilidades estructurales como la dependencia de
las exportaciones de petroleo, deficiencias en la matriz energética, acceso limitado a mercados de
capitales, entre otros.

Segun los resultados de las cuentas nacionales publicadas por el Banco Central del Ecuador, la
economia ecuatoriana presenta para el afio 2023 un incremento en su economia de 1.4%, producida
principalmente por el crecimiento del Gasto de Consumo Final del Gobierno de aproximadamente 6.4%,
el Gasto de Consumo Final de los Hogares en 4.3% y la Formacién Bruta de Capital Fijo en 3.8%.

Las principales acciones que el Estado ha implementado para superar esta situacién son: la
implementacion de un plan de accién ante el fenédmeno “el nifio”, se establecieron varios acuerdos
comerciales, rehabilitacion de tramos viales, la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de
la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, reformas en los
ambitos de la contratacidn publica, entre otras. Adicionalmente, el Ecuador cuenta con un nuevo
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Gobierno el cual se encuentra implementando planes que incluyen, mejora en aspectos de seguridad,
mejoras inmediatas en el sistema de recaudacion tributario y medidas econémicas urgentes que se
espera generen recursos adicionales para el estado y la reduccion del déficit fiscal.

La Administracién de la Universidad considera que las situaciones mencionadas anteriormente, no han
impactado de una manera significativa a los resultados de la Universidad.

Aprobacién de estados financieros separados

Estos estados financieros separados han sido aprobados por el Rector el 12 de abril 2024 y seran
puestos a consideracion del Consejo Universitario para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS POLITICAS POTENCIALMENTE MATERIALES

A continuacién, se describen las politicas contables potencialmente materiales adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Universidad han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), vigentes al 31 de diciembre del 2023 que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan y disposiciones emitidas por el Consejo de Educacion Superior
(CES).

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico

En cumplimiento de las NIIF y disposiciones emitidas por el Consejo de Educacion Superior (CES), la
Universidad también prepara estados financieros consolidados con sus entidades controladas, entidades
consideradas como tal, por cuanto la Universidad mantiene el poder de controlar sus politicas operativas
y financieras aun cuando no posee interés econémico en dichas sedes. Los estados financieros
separados adjuntos, reflejan la actividad individual de la Universidad, sin incluir los efectos de la
consolidacion de éstos con los estados financieros separados de sus entidades controladas.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Universidad. En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Reclasificacion de estados financieros separados

Con el objeto de uniformar la presentacién de la agrupacion de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros separados del afio 2022 con los del afio 2023, se han efectuado las siguientes reclasificaciones:

Saldos Saldos
previamente después de
reportados Reclasificaciones reclasificaciones
Estado separado de situacién financiera
Activo no corriente
Activos intangibles 498,811 (128,942) 369,869
Otros activos 121,741 128,942 250,683
Estado separado de resultados integrales
Ingresos académicos 81,651,792 (662,661) 80,989,131
Costos operativos y académicos (56,846,831) - (56,846,831)
Excedente bruto 24,804,961 (662,661) 24,142,300
Gastos administrativos y generales (20,945,535) - (20,945,535)
Otros ingresos, netos (404,167) - (404,167)
Excedente operacional 3,455,259 (662,661) 2,792,598
Ingresos por financiamiento académico 1,496,018 - 1,496,018
Ingresos financieros - 662,661 662,661
Gastos financieros (2,511,425) - (2,511,425)
Excedente neto del afio 2,439,852 - 2,439,852

Como resultado de las reclasificaciones anteriormente mencionadas, el flujo de efectivo del afio 2022 sufrié
las siguientes variaciones: i) las activades de operacion pasaron de USD 7,522,257 a USD 10,821,289 y ii)
las actividades de inversion pasaron de USD 11,438752 a USD 14,737,784.

Nuevas normas y modificaciones

Las siguientes normas, enmiendas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2023:

. Nueva norma NIIF 17 Contratos de seguros: La NIIF 17 fue emitida en mayo de 2017 como
reemplazo de la NIIF 4 Contratos de seguros. Esta requiere un modelo de medicién actual donde las
estimaciones se vuelven a medir en cada periodo de reporte. Los contratos se miden utilizando los

componentes de:

- Flujos de efectivo descontados ponderados
- Un ajuste explicito de riesgo, y
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- Un margen de servicio contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la utilidad no
ganada del contrato, la cual se reconoce como ingreso durante el periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en las tasas de descuento en el estado de

resultados o directamente en otros resultados integrales. Es probable que la eleccién refleje como las

aseguradoras registran sus activos financieros segun la NIIF 9.

Se permite un enfoque opcional de asignacion de primas simplificado, para el pasivo relacionado con
el periodo remanente de cobertura, para contratos de corta duracion o portafolios de contratos de
seguro elegibles, que frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no otorgan seguros de
vida.

. Modificaciones de alcance limitado a la NIC 8 y NIC 12 y algunas mejoras anuales sobre NIC 1

- Informacion a revelar sobre politicas contables. Se modifico la NIC 1 Presentacion de los estados
financieros separados para requerir que las entidades revelen sus politicas contables materiales
en lugar de las significativas.

- Definicion de estimaciones contables, la modificacién a la NIC 8 Politicas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores aclara como las entidades deben distinguir los cambios en
sus politicas contables de los cambios en las estimaciones contables. La distincidon es importante
porque los cambios en las estimaciones contables se aplican prospectivamente a transacciones
futuras y otros eventos futuros, mientras los cambios en las politicas contables generalmente se
aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos pasados, asi como al
periodo actual.

- Impuesto a la renta diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion, las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a la utilidad requieren que las entidades
reconozcan el impuesto diferido sobre las transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan
lugar a montos iguales de diferencias temporales gravables y deducibles.

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros.

Al 31 de diciembre de 2023, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Universidad no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
Universidad a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma
Clasificacion de pasivos
como corrientes y no
corrientes — Modificaciones
alaNIC1

Pasivo no corriente con
covenants — Modificaciones
alaNIC1

Pasivo por arrendamiento
en una venta con
arrendamiento posterior —
Modificaciones a la NIIF 16

Acuerdos de financiamiento
con proveedores (AFP) —
NIC 7y NIIF 7

Normas de revelaciones de
sostenibilidad de las NIIF

Tema
Estas modificaciones aclaran que los pasivos se
clasifican como corrientes o no corrientes, en funcién de
los derechos gue existan al final del periodo sobre el
gue se informa.

Los covenants de los acuerdos de préstamo no
afectaran la clasificacion de un pasivo, como corrientes
0 no corrientes, en el periodo sobre el que se informa, si
la entidad sélo debe cumplir con los covenants después
del periodo de reporte. Sin embargo, si la entidad debe
cumplir con un covenant ya sea antes o en el periodo
de reporte, esto afectara la clasificacion como corrientes
y no corrientes incluso si el compromiso sélo se prueba
para determinar su cumplimiento después del periodo
sobre el que se informa.

Estas modificaciones especifican que, al medir el pasivo
por arrendamiento posterior a la venta y arrendamiento
posterior, el vendedor - arrendatario determina los
'‘pagos de arrendamiento' y los ‘pagos de arrendamiento
revisados' de una manera que no resulte en que el
vendedor - arrendatario reconozca cualquier monto de
la ganancia o pérdida que se relacione con el derecho
de uso que conserva.

Estas modificaciones corresponden a nuevos requisitos
de revelacién sobre los acuerdos de financiacién de
proveedores (AFP), el objetivo de las nuevas
revelaciones es proporcionar informacion sobre los AFP
gue permita a los inversores evaluar los efectos sobre
los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al
riesgo de liquidez de una entidad.

En junio de 2023 el Consejo de Normas Internacionales
de Sostenibilidad (ISSB) public6 sus dos primeras
normas de revelaciones de sostenibilidad: (a) Propuesta
NIIF S1 Requisitos generales para la revelacion de
informacion financiera relacionada con la sostenibilidad,
y (b) Propuesta NIIF S2 Informacién a revelar
relacionada con el clima.

Las normas de revelaciones de sostenibilidad de las
NIIF estan estructuradas utilizando el enfoque de cuatro
pilares del Grupo de Trabajo sobre Revelaciones
Financieras Relacionadas con el Clima (marco TCFD
por sus siglas en inglés), que cubre la gobernanza, la
estrategia, la gestion de riesgos y las métricas y
objetivos.

Fecha de Vigencia
Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2024.

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2024.

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2024.

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2024.

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2024,
previa aprobacion de cada
Jurisdiccion.

La Universidad estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados

en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus

operaciones.
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Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Universidad se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en doélares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional
y la moneda de presentacion de la Universidad. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafias relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado separado de resultados integrales. Sin embargo, nho son materiales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado separado de situacién financiera
incluye todos los saldos del efectivo en caja y en bancos locales denominadas cuentas corrientes en
ddlares de los Estados Unidos de América, que son de libre disponibilidad y no generan intereses. Para
propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
incluye ademas los depdsitos de alta liquidez cuyo vencimiento original es de tres meses o menos de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativos de cambios en su valor.

Activos financieros

Clasificacion

La Universidad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
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consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Universidad a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicion de acuerdo con las cuales la Universidad clasifica sus instrumentos de
deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en el rubro “otros ingresos, neto” junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
separado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en el rubro
“otros ingresos, neto”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
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pérdidas cambiarias se presentan en el rubro “otros ingresos, neto” y los gastos por deterioro
se presentan como parte del rubro “gastos de administraciéon y generales”.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en el rubro “otros ingresos, neto” en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 la Universidad mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con
la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos
se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Universidad
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar estudiantes”, las “Cuentas
por cobrar a entidades relacionadas” y los “Activos financieros medidos al costo amortizado”, en el estado
de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

La Universidad presenta las siguientes cuentas dentro de la categoria de activos financieros medidos a
costo amortizado:

Cuentas por cobrar estudiantes

Financiamiento a estudiantes: Corresponden a los montos que adeudan los estudiantes por la prestacion
de servicios educativos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar estudiantes cuentan con
un promedio de cobro de acuerdo con lo descrito en la Nota 7, que depende del tipo de crédito otorgado.
No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Tarjetas de crédito: Son valores que se deben cobrar a las tarjetas de crédito, corresponden a pagos de
los estudiantes por los servicios educativos que se brindan. Se clasifican como activo corriente y no
corriente de acuerdo, al plazo que se esperan cobrar.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Corresponden a: i) obligaciones de cobro que no tienen plazos definidos de pago y que debido a su
naturaleza pueden ser exigibles o0 compensables en cualquier momento, por lo que se clasifican como
corrientes. Estos no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado; v, ii) obligaciones que tienen plazos definidos y tasas de interés los que con posterioridad se
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miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo a una tasa de interés promedio del
mercado, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro “Gastos
financieros ” del estado separado de resultados integrales.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Corresponden principalmente a certificados de depdsito mantenidas en bancos locales vy fiduciarias, los
cuales devengan intereses a tasas de mercado.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Universidad se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Universidad evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Universidad aplica el método simplificado permitido por la
NIIF 9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Universidad determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, la Universidad s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la

categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Proveedores y otras cuentas por pagar”, las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden

a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccioén.
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Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccidn) y el valor de redencion se
reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Universidad tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Los proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corresponden principalmente a un saldo pendiente de pago al Hospital de los Valles HODEVALLES. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Universidad y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en su
vida (til estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracion de la Universidad estima
que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida (til serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Item Afos
Edificios 40
Instalaciones y adecuaciones 10
Equipos de computacién 3
Equipos de oficina 10
Equipos de laboratorio 10
Material de biblioteca 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, muebles y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, muebles y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles de vida util definida son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion de licencias de software.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 0til estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida
atil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se

producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Universidad registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Universidad.

Impuestos
Impuesto a larenta corriente y diferido

La Universidad es una organizacion de derecho privado sin fines de lucro, por lo que de acuerdo con la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno sus ingresos estan exonerados del pago del Impuesto a la
Renta, siempre que sus bienes e ingresos se destinen a sus fines especificos y solamente en la parte
que se invierta directamente en ellos.

En adicion, cualquier excedente en los Estados financieros separados de las universidades debera ser
destinado a incrementar el patrimonio institucional.

Para que las entidades creadas al amparo del Cédigo Civil puedan beneficiarse de esta exoneracion de
impuesto a la renta, es requisito indispensable que las instituciones se encuentren inscritas en el Registro
Unico de Contribuyentes, lleven contabilidad y cumplan con los demés deberes formales contemplados
en el Codigo Tributario y la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

En el caso de que la Administracion Tributaria compruebe que la Universidad no cumple con los
requisitos arriba indicados, suspendera el derecho a la mencionada exoneracion, la misma que seria
restablecida, a partir del ejercicio fiscal en el que se hubiere cumplido con los requisitos antes indicados.

Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Los ingresos de actividades ordinarias de la Universidad (servicios de educacidn) son sujetos al impuesto
al valor agregado 0%. El importe del impuesto al valor agregado sobre las compras que se espera
recuperar de la autoridad fiscal se presenta como impuestos por recuperar en el Estado de situacion
financiera. Este valor se compensa con las retenciones de Impuesto al Valor Agregado -IVA del 100% de
acuerdo a normativa tributaria.
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Beneficios sociales

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iii) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Universidad tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Universidad o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Universidad determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.86% (2022: 4.90%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Universidad.
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

Subsidiarias: Es una entidad que es controlada por la Universidad, por lo cual esta Ultima esta expuesta, 0
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Asociadas: Es una entidad sobre la cual la Universidad tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las
politicas financieras y operacionales.

Derechos Fiduciarios: Corresponden a derechos que la Universidad posee en el Fideicomiso Paseo San
Francisco.

Politica del método de participacion:

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se vallan por el método de participacion, que es su mejor
estimado del valor razonable. Bajo este método, las inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen
inicialmente al costo y posteriormente dichas inversiones se vallian bajo el método de participacion, el cual
consiste en ajustar el valor de la inversién por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas y la
distribucion de utilidades por reembolso de capital posteriores a la fecha de adquisicién.

La participacion en los resultados de las entidades en las cuales se mantiene inversiones se reconoce en el
resultado del periodo, y los movimientos provenientes de otros resultados integrales de las inversiones se
reconocen en otros resultados integrales. Los dividendos recibidos o por cobrar en subsidiarias y asociadas
se reconocen como reduccion en el valor en libros de la inversion.

Cuando la participacion en las pérdidas de una inversion contabilizada segun el método de la participacion
iguala o excede el valor de su participacion en dicha inversion, no se reconocen mas pérdidas, a menos que
se haya generado obligaciones legales o constructivas o realizado pagos en nombre de la otra entidad, en
cuyo caso se reconocen dichas obligaciones.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Universidad determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en subsidiaria, asociadas y otras. Si
este fuese el caso, la Universidad calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
entre el importe recuperable de la subsidiaria o asociadas y su importe en libros y lo registra con cargo a la
cuenta de resultados.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Universidad. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de rebajas y descuentos. Debido a que la Universidad financia a sus
estudiantes, reconoce, por este concepto ingresos por intereses de acuerdo con el plazo de crédito
otorgado (Ver Nota 7).

La Universidad reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la Universidad y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Universidad basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién
y condiciones especificas de cada acuerdo.

Ingresos académicos por servicios académicos de pregrado, posgrado y doctorado

Los ingresos provenientes de ingresos académicos, que sustancialmente se refieren a servicios
educativos de pregrado, postgrado y doctorado que entrega la Universidad a sus estudiantes. Estos
ingresos se reconocen cuando se han cumplido las obligaciones de desempefio establecidas en el
contrato con los estudiantes. Estos se producen y consumen de manera simultanea durante a lo largo del
tiempo durante cada ciclo académico.

La Universidad recauda de manera anticipada el ingreso por servicios educativos a través de la matricula
del estudiante, lo cual da lugar a un ingreso diferido (pasivo contractual) que es devengado en linea recta
en los periodos académicos definidos por la Universidad para sus programas de pregrado y postgrado.
Dichos ingresos se reconocen netos de cualquier descuento, beca, bonificacidén o rebaja comercial que la
Universidad pueda otorgar a sus estudiantes.

Las becas se registran con la aprobacion y en la fecha de otorgamiento al estudiante como un menor
valor al ingreso diferido (pasivo contractual), a través de la matricula del estudiante; tanto el ingreso
diferido y la beca entregada al estudiante (pasivo contractual neto) se devengan en funcién a los meses
del servicio académico prestado.

Consideraciones variables y derechos de devolucién

La Universidad otorga a sus estudiantes el derecho a la devolucién de la matricula y aranceles pagados
cuando estos se retiran por motivos de fuerza mayor maximo hasta 1 mes después de haber iniciado el
ciclo académico. Debido al corte de los periodos académicos, al cierre del afio no existen
consideraciones variables significativas.
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Ingresos por cursos, seminarios institutos e investigacion

Comprende servicios para terceros y otras instituciones por desarrollo de cursos, seminarios y servicios
de investigacion. Estos servicios son prestados de acuerdo con las obligaciones de desempefio,
contraprestacion a recibir y otras condiciones establecidas en estos contratos con clientes para ejecutar y
desarrollar estas actividades.

Las obligaciones de desempefio correspondientes a acuerdo con terceros por prestacion de servicios de
investigacion cursos, seminarios y talleres, se satisfacen normalmente durante un periodo de tiempo de
acuerdo con los contratos firmados con cada institucion, cuyas obligaciones de desempefio normalmente
se satisfacen durante un periodo de tiempo a través de reportes de avance de proyectos de acuerdo con
el porcentaje de ejecucion del mismo.

Consideraciones variables y derechos de devolucién

Estos acuerdos con clientes representan convenios especificos celebrados, en los cuales la Universidad
puede otorgar descuentos dependiendo del caso.

Ingresos por financiamiento académico

Los ingresos provenientes de financiamiento académico se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar ha
sufrido desvalorizacién o deterioro, la Universidad reduce el valor en libros a su valor recuperable, siendo
los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés original.

Ingreso diferido

El Ingreso diferido esté relacionado con servicios que se prestaran en el futuro, los cuales se facturan al
cliente por adelantado, pero ain no estan vencidos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo en el
gue se conocen.

Reinversion de excedentes

De acuerdo con el Reglamento para el Cumplimiento del Caracter no Lucrativo de las Instituciones de
Educacion Superior, emitido el 11 de noviembre del 2022 por el Consejo de Educacion Superior, las

instituciones de educacién superior deben revelar el destino y uso de los excedentes generados de su
operacion académica.
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ESTIMACIONES CONTABLES Y JUICIOS CRITICOS

Las estimaciones y los juicios criticos se evallan continuamente. Se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de eventos futuros que pueden tener un impacto financiero en la
entidad y que se cree que son razonables dadas las circunstancias.

Las areas que involucran estimaciones contables o juicios criticos son (Adaptar segun el cliente):

« Provision de cuentas incobrables
« Vida util estimada de los activos fijos e intangibles
« Estimacion de la obligacién por pensiones de beneficios definidos

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones contables y juicios criticos utilizados por la Universidad se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables materiales son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Universidad y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La Universidad aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas
detalle. La Universidad reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.

. Provisiones por beneficios a empleados; Las provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Activos fijos e intangibles: La determinacion de las vidas Utiles y el valor residual que se evaltan al
cierre de cada afio.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Universidad la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Universidad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por el area financiera siguiendo las politicas y procedimientos
establecidas, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A continuacién, se presenta los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Universidad.

a) Riesgo de mercado:

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional, principalmente en la contratacion
de servicios de sus partes relacionadas, pero no esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto sus transacciones comerciales
actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los Estados Unidos de América,
gue es la moneda oficial del pais.

i) Riesgo de precios

La Universidad no se encuentra expuesto a este riesgo ya que no posee instrumentos de
capital.

iii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Universidad surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Universidad al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Universidad
al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se

simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
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b)

cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

La Universidad, para minimizar el riesgo de tasa de interés, han contratado un portafolio de
endeudamiento de largo plazo a tasas fijas de interés. Debido a la baja volatilidad de las
tasas de interés en estos portafolios, no se han efectuado analisis de sensibilidad sobre en
los que se simulen escenarios en los que se analice la exposicién al riesgo de tasa de
interés de manera dinamica.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito esta relacionado con la exposicion al crédito de los estudiantes, que incluye los
saldos por créditos directos a corto plazo. Respecto del crédito a través de tarjetas de crédito, solo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
gue garanticen estabilidad y respaldo a las inversiones de la Universidad. El riesgo de incobrabilidad
se encuentra mitigado en vista de que la mayoria de sus ventas son realizadas a través de tarjetas de
crédito de instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinan niveles
de solvencia adecuados.

El riesgo de financiamiento a estudiantes se refiere al riesgo de que la parte financiada incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Universidad. La politica de
la Universidad es otorgar financiamiento a sus estudiantes tomando en cuenta la solvencia 'y
capacidad de pago, con el proposito de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Universidad monitora continuamente el comportamiento de pago de sus
deudores.

Antes de aceptar un nuevo estudiante, el departamento de crédito es responsable por la
determinacion de limites de financiamiento y establecer una calificacién interna. Dicha calificacién es
revisada por la Jefatura de Cartera. Los limites y el sistema de calificacion asignados a los estudiantes
son revisados y evaluados anualmente o cuando existe evidencia de un incremento del riesgo de
incumplimiento del estudiante. En adicion, la Universidad revisa el valor recuperable de las cuentas
por cobrar comerciales al cierre del periodo de reporte para asegurar una adecuada determinacion de
la provision para cuentas incobrables.

La Universidad mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:
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Entidad financiera Calificacion (1)

2023 2022
Banco Bolivariano C.A. AAA | AAA- AAA | AAA-
Banco del Austro S.A. AA+ | AAA- AA+ [ AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- | AAA AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- | AAA AAA- | AAA
Banco Pichincha C.A. AAA | AAA- AAA | AAA-
Banco de la Producciéon S.A. Produbanco AAA | AA+ AAA | AA+
Banco ProCredit S.A. AAA- | AAA- AAA- | AAA-

(1) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos del Ecuador al 30 de
septiembre del 2023 y 2022, respectivamente.

c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
estudiantiles. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Universidad se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Universidad
mantiene Unicamente inversiones con plazos inferiores a un afio y/o liquidez inmediata, cuyos
montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Universidad a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento, los pasivos financieros incluyen en el andlisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2023 Menos de 1 afio Mas de 1 afio
Obligaciones financieras (1) 2,918,388 5,982,245
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,770,433 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 18,576 -
2022 Menos de 1 afio Més de 1 afio
Obligaciones financieras (1) 3,281,596 8,883,565
Proveedores y otras cuentas por pagar 5,903,038 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 47,573 -
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(1) Incluye intereses necesarios para su liquidacién

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Universidad al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de

capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Universidad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafiias relacionadas) menos el efectivo. El capital

total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2023 y 2022 fueron los siguientes:

2023 2022
Obligaciones financieras 7,878,849 10,473,388
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,770,433 5,903,038
Cuentas por pagar a compairiias relacionadas 18,576 47,573
Menos Efectivo (3,415,025) (4,318,159)
Deuda Neta 9,252,833 12,105,840
Total fondo patrimonial neto 92,065,184 89,695,343
Capital total 101,318,017 101,801,183
Ratio de apalancamiento 9% 12%

Durante el ejercicio del 2023 la estrategia de la Universidad no ha variado respecto al 2022 y contintia con
la financiacién con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde principalmente al pago de las
obligaciones financieras y a entidades relacionadas durante el 2023. Al 31 de diciembre de 2023 el valor

cancelado por obligaciones financieras asciende USD 1,924,551.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2023 Al 31 de diciembre del 2022

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,415,025 - 4,318,159 -
Cuentas por cobrar estudiantes 15,503,395 28,440,472 15,807,483 27,770,572
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 78,946 - 96,391 -
Activos financieros medidos al costo amortizado 13,500,943 - 15,301,208
Total activos financieros 32,498,309 28,440,472 35,523,241 27,770,572
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 2,411,315 5,467,534 2,611,607 7,861,781
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,770,433 - 5,903,038 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 18,576 - 47,573
Total pasivos financieros 7,200,324 5,467,534 8,562,218 7,861,781

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido

a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos y que los saldos de las cuentas por
cobrar y por pagar no corrientes y de las obligaciones financieras generan intereses de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2023 2022
Caja 9,022 11,341
Bancos 1,874,301 3,002,758
Inversiones temporales (1) 1,531,702 1,304,060
3,415,025 4,318,159
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(1) Corresponden a inversiones overnight en instituciones financieras locales que generan una tasa de

interés promedio anual del 0.75%.

CUENTAS POR COBRAR ESTUDIANTES.

La Universidad mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

2023 2022
Financiamiento a estudiantes (1) 31,294,239 30,736,696
Tarjetas de crédito (2) 15,370,879 15,282,666
Cursos y seminarios 543,909 422,874
47,209,027 46,442,236
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (3) (3,265,160) (2,864,181)
43,943,867 43,578,055
Corriente 15,503,395 15,807,483
No corriente 28,440,472 27,770,572
43,943,867 43,578,055

(1) Einanciamiento a estudiantes

Corresponde a los créditos que otorga la Universidad directamente a los estudiantes para el
financiamiento de carreras de pregrado y posgrado, las cuales generan intereses a una tasa nominal
anual que fluctdan entre el 3% y el porcentaje maximo de la tasa de interés que establece el Banco
Central del Ecuador para créditos educativos (9.5%) con plazos que van desde 4 meses y hasta 6

afios. Un detalle de los créditos es como sigue:

2023 2022
Financiamiento de carrera completa (a) 21,399,635 20,811,163
Financiamiento de ciclo completo (b) 4,132,300 4,054,682
Financiamiento posterior a la titulacién (c) 5,146,066 5,365,843
Otros 616,238 505,008

31,294,239 30,736,696

(@) Financiamiento de carrera completa: Corresponde al financiamiento otorgado a los
estudiantes, el cual es recuperado cuando los estudiantes de la Universidad han concluido la

carrera. El plazo promedio de las carreras es de hasta 6 afos.
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)

®)

(b)  Financiamiento de ciclo académico: Corresponde al financiamiento otorgado a los

estudiantes, el cual es cancelado mensualmente durante el ciclo académico (semestre) cuyo
plazo de recuperacion es de hasta 6 meses.

(c) FEinanciamiento posterior a la titulacion - Corresponde al financiamiento otorgado a los

estudiantes, el cual es cancelado una vez los estudiantes han obtenido la titulacion. El plazo
fluctiia de 1 a 6 afios de acuerdo con el convenio realizado con los estudiantes.

Tarjetas de crédito

Incluyen los valores por cobrar a entidades emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la
Universidad mantiene suscritos convenios para que sus afiliados realicen los pagos por las
pensiones educativas relacionadas con las carreras universitarias a su eleccion. Un detalle es
como sigue:

2023 2022
Diners Club del Ecuador S.A. 12,721,437 12,820,020
Banco de Guayaquil S.A. 650,395 682,034
Banco de la Produccién S.A. 1,286,943 1,099,933
Banco Bolivariano C.A. 712,104 680,679

15,370,879 15,282,666

Provisién por deterioro por cuentas por cobrar:

El movimiento anual de la estimacion por pérdidas esperadas es como sigue:

2023 2022
Saldo inicial 2,864,181 2,775,198
Provision del afio 400,979 88,983
Saldo al final del afio 3,265,160 2,864,181

La Administracion de la Universidad ha provisionado como pérdida por crédito esperada todos los
valores que basados en un analisis por tipo de cartera de los estudiantes que tienen
Financiamiento de carrera completa, Financiamiento de ciclo académico y Financiamiento posterior
a la titulacidén) y sean de dificil recuperacion en proporcion al riesgo identificado y que hayan
incumplido con la politica de crédito de cuentas por cobrar establecida.

La Universidad siempre mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las
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pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz
de provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un analisis de la
situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
las condiciones econdmicas generales de los deudores y una evaluacién de la direccion de
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Universidad ha reconocido una provision
para pérdidas del 3.96% para cuentas por cobrar vencidas hasta 360 dias y del 100% para todas
las cuentas por cobrar con mas de 360 dias de vencimiento debido a que la experiencia histérica
ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables.

No ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos realizados
durante el periodo actual de reporte. La Universidad castiga una cuenta por cobrar comercial
cuando hay informacién que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y
no existe una posibilidad realista de recuperacion.

ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A COSTO AMORTIZADOS

Composicion:

2023 2022
Fideval Aliado 5,683,363 8,169,672
Certificados de depdsito 6,111,808 5,160,130
Fondo de Inversion Anefi CP-1 1,163,327 1,097,819
Inversiéon Fondo FIXED 542,445 514,067
Bonos del Estado Ecuatoriano - 359,520

13,500,943 15,301,208

Fideval Aliado: Es un fondo de inversion al corto plazo el cual tiene un rendimiento promedio del 4.5%
hasta el 6.5%.
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Certificados de deposito:

2023 2022
USD Dias % USD Dias %

Banco del Pichincha C.A. 1,000,000 32 8.25 1,500,000 181 6.50
Banco del Pichincha C.A. 2,000,000 32 8.50 1,500,000 181 7.00
Banco de la Producciéon S.A. Produbanco 1,000,000 61 881 - - -
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 1,000,000 61 8.50 - - -
Banco Bolivariano C.A. 1,000,000 31 8.00 2,000,000 181 6.75
Banco del Pacifico S.A. 62,943 360 6.15 24,821 182 5.75
Banco del Pacifico S.A. - - - 59,767 361 5.30

6,062,943 5,084,588
Intereses ganados 48,865 75,542

6,111,808 5,160,130

Fondo de Inversidn Anefi CP-1: Es un fondo de inversion al corto plazo el cual tiene un rendimiento
promedio del 4.9% hasta el 5.11%.

Inversion Fondo FIXED: Fondo de inversion en el fideicomiso a 90 dias de libre disposicidn, fue
constituido el 17 de septiembre de 2023 con la administradora de fondos FIDEVAL S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:

Razén Social Objeto social
Subsidiarias
USFQ Valencia S.L.U. Servicios educativos
Clinica Odontologica San Francisco S.C.C Servicios odontolégicos
Hospital Docente de Especialidades Veterinarias USFQ
HOSVETUSFQ S.A. (1) Actividades veterinarias
San Francisco FoodService USFQGROUP S.A. Servicios alimenticios
Asociadas
Fideicomiso Paseo San Francisco Administracion de recursos
Hospital de los Valles S.A. HODEVALLES (2) Servicios médicos

Porcentaje de
participacion
en el capital

100.00%
100.00%

99.99%
99.00%

18.30%
1.13%

2023 022
2,001,732 2,001,732
482,905 482,905
211,822 111,822
4,739,784 4,739,784
343,656 343,656
7,779,899 7,679,899

(1) Lavariacion corresponde a que el 14 de julio del 2023 la Universidad realizé un aporte en efectivo para
el incremento del capital suscrito de la subsidiaria por USD 100,000.

(2) Al 31 de diciembre del 2022, se recibieron dividendos por USD 19,239 por parte del Hospital de los

Valles S.A. En el afio 2023 no se ha recibido dividendos.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados financieros de las principales compafiias subsidiarias se

detallan a continuacion:

2023

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ingresos

Costos, gastos y otros
Impuesto a la renta
Utilidad (pérdida neta)

2022

Activo
Pasivo
Patrimonio

Ingresos

Costos, gastos y otros
Impuesto a la renta
Utilidad (pérdida neta)

Hospital Docente de

El movimiento de las inversiones mantenidas por la Universidad es como sigue:

Saldo inicial
Aportes en efectivo

Nuevas inversiones (1)

Ajuste de la inversién al método de la participacion

Saldo al final del afio

USFQ Especialidades San Francisco Hospital de los Fideicomiso Paseo
Valencia SLU  Veterinarias S.A. FoodService S.A.  Valles S.A. San Francisco
100% 99.99% 99.90% 1.13% 18.30%
2,355,931 589,285 1,262,478 56,694,633 39,375,829
769,866 484,172 1,048,232 21,076,433 12,953,832
1,586,065 105,113 214,246 35,618,200 26,421,997
150,000 1,791,394 3,644,866 36,746,648 3,554,370
(212,197) (1,913,287) (3,442,799) (33,569,144) (3,314,854)
- - 16,984 (923,558) (23,729)
(62,197) (121,893) 219,051 2,253,946 215,787
Hospital Docente de
USFQ Especialidades San Francisco Hospital de los Fideicomiso Paseo
Valencia SLU Veterinarias S.A. FoodService S.A. Valles S.A. San Francisco
2,445,148 727,029 1,311,896 56,736,307 38,482,571.00
796,887 600,024 1,338,392 21,520,611 12,257,558.00
1,648,261 127,005 (26,496) 35,215,696 26,225,013.00
125,150 1,783,714 2,862,693 36,990,877 2,594,416.00
(296,660) (1,930,293) (2,845,251) (33,582,537) (1,792,200.00)
42,877 - (10,751) (1,057,835) (859,527.00)
(128,633) (146,579) 6,691 2,350,505 (57,311.00)
2023 2022
7,679,899 5,326,717
100,000 -
- 2,510,701
- (157,519)
7,779,899 7,679,899

(1) Corresponde en la inversién de USFQ Valencia S.L.U. por USD 1,995,700 y Clinica Odontologica
San Francisco S.C.C. por USD 482,905.
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USFQ Valencia S.L.U.- En el afio 2023 se realiz6é una inversién en Valencia-Espafia la cual tiene por
objeto la educacion universitaria, asi como actividades culturales, formacién profesional, educacion
deportiva y recreativa que servird para intercambio de estudiantes de la USFQ hacia USFQ-Valencia.

Clinica Odontologica San Francisco S.C.C. - Es una Compafiia inscrita en el registro mercantil con fecha
04 de julio de 2012. Mediante escritura publica celebrada el 25 de febrero de 1999.

Mediante acta del 24 de mayo del 2022 se resuelve la cesion del 100% de sus participaciones sociales
(800) suscritas y pagadas de los sefiores Rall Fernando Sandoval Vernimmen, Fernando José Sandoval
Portilla y su cényuge, y Maria Lizette Sandoval Portilla a favor de la Universidad San Francisco de Quito
USFQ. La cesion fue inscrita en el registro mercantil el 1 de agosto del 2022, mediante escritura publica
del 1 de junio de 2022.

La Compaiiia tiene por objeto la prestacién de servicios odontoldgicos, tales como: cirugia e
implantologia, endodoncia, periodoncia, odontologia pediatrica, rehabilitacién bucal y ortodoncia.

Hospital Docente de Especialidades Veterinarias USFQ HOSVETUSFQ S.A. - Es una Compafiia
constituida legalmente en el Ecuador el 27 de septiembre del 2017; iniciando sus operaciones el 1 de
enero del 2018; su objeto principal es la prestacion de servicios, atencion y venta de productos
veterinarios.

San Francisco FoodService USFQGROUP S.A. - Fue constituida en la Republica del Ecuador el 3 julio
del 2015. La Compaiiia tiene por objeto prestar servicios de restaurante, comida, cafeteria, heladeria,
chocolateria y todo tipo de debidas incluidas bebidas alcohdlicas.
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ACTIVOS FIJOS

Composicién y movimiento:

Al'1de enero del 2022
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2022

Adiciones

Bajas costo

Bajas depreciacion

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2022

Al 31 de diciembre del 2022
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2023

Adiciones (2)

Reclasificaciones (2)

Bajas costo

Bajas depreciacion

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2023

Al 31 de diciembre del 2023
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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Equipo de Muebles y Equipos de Material de Instalaciones y Equipos de Importaciones  Construcciones
Terrenos (1) Edificios (1) lahoratorio Enseres computacion biblioteca adecuaciones oficina Vehiculos Obas de arte en transito en curso Total

21,970,965 57,820,412 14,040,223 3,975,959 10,644,568 3,409,139 1,086,919 739,914 383,444 8,071 15,306 114,094,920
- (10,456,304) (9,885,309) (3,181,226) (9,914,551) (2,854,670) (305,944) (459,456) (259,778) - - (37,317,238)
21,970,965 47,364,108 4,154,914 794,733 730,017 554,469 780,975 280,458 123,666 8,071 15,306 76,777,682
160,000 2,385,832 1,108,319 230,990 693,436 31,322 39,200 148,432 107,197 521,053 60,880 5,486,661
- - (10,785) (1,725) (15,240) - - - - - (27,750)

- 3,912 - - - - - - 3912
- (1,252,352) (900,644) (192,178) (542,033) (129,516) (57,643) (63,670) (57,411) - - (3,195,447)
22,130,965 48,497,588 4,355,716 831,820 866,180 456,275 762,532 365,220 173,452 8,071 536,359 60,880 79,045,058
22,130,965 60,206,244 15,137,757 4,205,224 11,322,764 3,440,461 1,126,119 888,346 490,641 8,071 536,359 60,880 119,553,831
- (11,708,656)  (10,782,041) (3373404)  (10,456,584) (2,984,186) (363,587) (523,126) (317,189) - - (40,508,773)
22,130,965 48,497,588 4,355,716 831,820 866,180 456,275 762,532 365,220 173,452 8,071 536,359 60,880 79,045,058
1,059,881 3,065,151 66,921 860,026 864,958 25,080 115,943 298,475 61,387 765,093 7,182,915
- - 1,270,690 - - - - - - (1,270,690) - -

(21,478) (673) (19,712) (30,656) - (60,880) (133,399)

- 15,985 568 19,553 - - - 29,631 65,737

- (1,310,220) (908,291) (236,458) (541,047) (120,753) (60,384) (83,013) (60,667) - - (3,320,833)
23,190,846 50,252,519 4,779,543 1,455,283 1,189,932 360,602 818,091 580,682 173,147 8,071 30,762 82,839,478
23,190,846 63,271,395 16,453,890 5,064,577 12,168,010 3,465,541 1,242,062 1,186,821 521,372 8,071 30,762 126,603,347
- (13,018,876) (11,674,347 (3,609,294) (10,978,078) (3,104,939) (423971) (606,139) (348,225) - - (43,763,869)
23,190,846 50,252,519 4,779,543 1,455,283 1,189,932 360,602 818,091 580,682 173,147 8,071 30,762 82,839,478



11.

12.

UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO USFQ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Activos en garantia - Un porcentaje del terreno y edificio correspondiente al campus de la
Universidad se encuentran garantizando las lineas de crédito vigentes con el Banco Bolivariano
S.A.y Banco de la Produccion S.A. Produbanco.

(2) Adiciones - Corresponde principalmente a la compra del terreno y edificios de la Plaza Antara
Gourment por USD 2,200,000 y Edificio Maria Angélica Idrobo por USD 718,000, oficinas Edificio
Quorum USD 350,880, construcciones de laboratorios de medicina por USD 355,354 y
remodelacion del coliseo USD 248,266, compra de equipos para los laboratorios por
USD 1,337,611 y muebles y enseres por USD 860,026.

ACTIVOS INTANGIBLE

Un resumen de activos intangibles correspondientes a Licencias de Software es como sigue:

2023 2022
Saldos neto al comienzo del afio 369,869 476,530
Adquisiciones 1,931,177 984,963
Amortizacion (1,217,951) (1,091,624)
Saldos neto al final del afio 1,083,095 369,869
OTROS ACTIVOS
Composicion:

2023 2022

Anticipo a proveedores 241,299 1,329,210
Seguros prepagados 104,240 128,942
Anticipos a empleados 170,321 188,225
Garantias entregadas 96,952 74,594

612,812 1,720,971
Corriente 349,183 1,470,288
No corriente 263,629 250,683

612,812 1,720,971
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa de interés 2023 2022
2022 2022 Corriente No corriente Corriente No corriente
Institucion
Banco Pichincha C.A. 797% 7.97% 1,126,774 3,134,201 1,072,581 4,245,182
Banco Bolivariano C.A. 7.74% 7.74% 1,000,000 2,333,333 1,000,000 3,333,333
Banco de la Produccién PRODUBANCO S.A. 8.74% 8.74% 284,541 - 539,026 283,266
2,411,315 5,467,534 2,611,607 7,861,781

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se presentan a continuacion:

Afos 2023 2022
2024 - 2,428,704
2025 2,222,322 2,223,246
2026 2,441,912 2,419,124
2027 803,300 790,707
5,467,534 7,861,781

Garantias - Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones actuales y futuras con instituciones
financieras, la Universidad mantiene las siguientes garantias

. Hipotecas para garantizar lineas de créditos otorgadas por el Banco Pichincha C.A. El valor de las
hipotecas en garantia asciende al 31 de diciembre del 2023 y 2022 a USD 31,473,166.

. Bienes entregados en garantia, para garantizar lineas de crédito otorgadas por el Banco de la
Produccién S.A. Produbanco. Los bienes entregados en garantia incluyen terrenos y
construcciones, cuyo valor en libros al 31 de diciembre del 2023 y 2022 asciende a USD
4,190,996.

. Garantia solidaria con el Banco Bolivariano S.A. La garantia asciende al 31 de diciembre del 2023
y 2022 a US$3,000,000, para garantizar los préstamos otorgados por esta entidad a estudiantes.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2023 2022
Proveedores 1,520,006 2,588,866
Anticipos de estudiantes 1,117,686 1,453,011
Educacion prepagada 311,034 223,307
Seguros de estudiantes 741,635 742,806
Otros 1,080,072 895,048
4,770,433 5,903,038
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar
Composicion:
2023 2022
Impuestos por recuperar
Corriente
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 156,033 131,493
Resoluciones SRI - Impuesto al Valor Agregado (1) 344,377 548,899
500,410 680,392
Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la renta 312,152 322,801

(1) Corresponden a valores pendientes de recuperacion por concepto de IVA originados desde el afio
2020. Al 31 de diciembre del 2023, se encuentran pendientes las resoluciones favorables por parte
del SRI de los periodos 2020 y 2023 por un valor que asciende a USD 500,410. La Universidad ha
realizado los trdmites correspondientes para recuperar dichos valores ante el Servicio de Rentas
Internas - SRI, mismos que seran cancelados por el Ministerio de Finanzas, sin embargo, la
recuperacion de estos valores depende de la disponibilidad de recursos del gobierno nacional. La

composicién del crédito tributario por afio es como sigue:
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2023 2022
2023 - -
2022 57,197 57,197
2021 358,689 358,969
2020 - 132,733
415886 7 548,899
Retenciones de Impuestos al Valor Agregado (IVA) por pagar (71,509) -
344,377 548,899
BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes
Composicion:
2023 2022
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 751,469 724,515
Sueldos y beneficios por pagar (1) 353,386 337,435
1,104,855 1,061,950

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros,

No corrientes

Composicion:
2023 2022
Jubilacién Patronal 12,776,710 12,202,326
Desahucio 4,204,718 3,940,279
16,981,428 16,142,605

La composicién del valor presente de la provisidn para jubilacidn patronal y desahucio es la siguiente:
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Jubilacién Desahucio Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Al 1 de enero 12,202,326 10,771,751 3,940,279 3,440,997 16,142,605 14,212,748
Costo laboral por servicios actuariales 1,284,809 1,719,672 376,702 565,731 1,661,511 2,285,403
Costo financiero 606,205 352,685 193,074 105,294 799,279 457,979
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) (415,907) 284,796 88,668 147,066 (327,239) 431,862
Beneficios pagados (452,558) (568,233) (394,004) (318,809) (846,562) (887,042)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (448,166) (358,345) - - (448,166) (358,345)
Saldos al final 12,776,709 12,202,326 4,204,719 3,940,279 16,981,428 16,142,605
(1) Se registran en Otros resultados integrales,
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Costo laboral por servicios actuariales 1,284,809 1,719,672 376,702 565,731 1,661,511 2,285,403
Costo financiero 606,205 352,685 193,074 105,294 799,279 457,979
Saldos al final 1,891,014 2,072,357 569,776 671,025 2,460,790 2,743,382
Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:
2023 2022
Tasa de descuento 4.86% 4.90%
Tasa de incremento salarial 1.00% 1.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.33% 1.29%
Tasa de rotacion 12.66% 13.54%
Tasa pasiva referencial 7.15% 5.86%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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Andlisis de sensibilidad

El andlisis de sensibilidad para el afio 2019 y 2018 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio
a los cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Jubilacién .
Desahucio
Patronal
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (398,363) (91,195)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -2%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 426,863 97,738
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 2%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 440,027 104,336
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (413,725) (98,279)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -2%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (24,691) 8,720
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 0% 2%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 24,780 (8,680)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) 0% -2%

FONDO PATRIMONIAL

a) Fondo patrimonial - Corresponde a los bienes muebles e inmuebles, donaciones, entre otros que
posee la Universidad.

b) Otros aportes patrimoniales - Corresponde a los aportes, donaciones y traspaso que realiz6 el 31 de
diciembre del 2014 la Corporacion de Promocion Universitaria a la Universidad.

c) Excedentes acumulados - Incluye los saldos resultantes de los excedentes de cada periodo, los
mismos que deben ser reinvertidos en los propios fines de la Universidad mas los efectos de la
adopcion por primera vez de NIIF.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.
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REINVERSION DE EXCEDENTES

De acuerdo con el Reglamento para el Cumplimiento del Caracter no Lucrativo de las Instituciones de
Educacion Superior, emitido el 11 de noviembre del 2022 por el Consejo de Educacion Superior, las
instituciones de educacion superior deben revelar el destino y uso de los excedentes generados de su
operacion académica. La composicion es como sigue:

2023 2022
Excedente del ejercicio econémico anterior 2,439,852 7,761,346
Proyectos de Infraestructura (1) (2,439,852) (4,904,727)
Areas de Investigacion (2) - (471,108)
Material Bibliografico (3) - (2,010,009)
Becas (4) - (375,502)

Saldo de excedente por invertir - -

(1) Enelafio 2023 corresponde a la adquisicidn de activos fijos lo cuales son equipos de laboratorio,
equipos de computacién, mobiliario.

(2) Corresponde a los proyectos de investigacion con el fin de fomentar el andlisis cientifico y creativo.

(3) Corresponde a los accesos a las bases de datos virtuales y de aplicaciones que contribuyen al
desarrollo académico.

(4)  Elvalor corresponde al 1.18% del monto total invertido en becas por la Universidad en el afio 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la reinversion del excedente se presenta en estados financieros
separados de la siguiente manera:

2023
Estado de Estado de
situacion resultados
Financiera Integrales
Proyectos de Infraestructura
Activos fijos 2,439,852 -
Excedente por invertir 2,439,852 -
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2022
Estado de Estado de
situacion resultados
Financiera Integrales
Proyectos de Infraestructura
Activos fijos 4,904,727 -
Areas de Investigacién
Servicios de Investigacion - 471,108
Material Bibliografico
Licencias - 1,221,926
Suscripciones - 788,083
Becas
Becas estudiantes - 375,502
Excedente por invertir 4,904,727 2,856,619

Al 31 de diciembre del 2023, la Universidad mantiene un saldo acumulado pendiente de reinversién de
USD 1,594,436 (2022: USD 2,439,852) dicho saldo siguiendo la politica establecida por la Universidad,
seran reinvertidos en el afio 2024 (en saldo del afio 2022 fue reinvertido en el afio 2023 en su totalidad).
INGRESO ACADEMICOS

Ingreso por venta de servicios

2023 2022
Ingresos por servicios académicos de pregrado 69,969,635 68,092,958
Cursos, seminarios, institutos e investigacion 11,018,795 8,696,937
Ingresos por posgrado y doctorado 3,484,557 2,544,044
Otros ingresos académicos (1) 2,500,326 1,655,192
86,973,313 80,989,131

(1) Incluye principalmente valores por conceptos de auspicios, certificaciones, paquetes de admision,
examenes de validacion, materiales de ensefianza, derechos, entre otros.

Ingreso por financiamiento académico

2023 2022

Financiamiento académico (1) 1,478,999 1,496,018

(1) Corresponde a los intereses ganados generados en los préstamos entregados a los estudiantes.
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Ingreso diferido

2023 2022
Matricula (1) 3,801,362 3,660,081
Arancel 36,438,028 35,018,751
Becas y descuentos (9,616,392) (9,535,528)
30,622,998 29,143,304

(1) Corresponde al pago de la matricula por del segundo semestre del periodo académico 2023-2024.

El movimiento de la cuenta de ingreso diferido es como sigue:

Pasivos de contrato

Saldo al 1 de enero del 2022

Nuevas adiciones
Ingreso reconocido en el resultado del ejercicio

28,208,644

82,726,066
(81,791,406)

Saldo al 31 de diciembre del 2022

29,143,304

Nuevas adiciones
Ingreso reconocido en el resultado del ejercicio

89,576,360
(88,096,666)

Saldo al 31 de diciembre del 2023

30,622,998
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su haturaleza son los siguientes:

2023

Sueldos y salarios

Servicios educativos

Honorarios profesionales

Mantenimiento

Suministros y materiales

Depreciacion Propiedad, planta y equipo (Nota 10)
Licencias

Seguros

Jubilacién patronal y desahucio (Nota 15)
Limpieza y Guardiania

Eventos

Capacitacion

Servicios béasicos

Movilizacion

Otros gastos administrativos y generales
Promocién y propaganda

Arriendo

Alimentacion

Asesorfas

Impuestos

Donaciones

Servicios de investigacion

Otros costos operativos y académicos
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Costos operativos y

Gastos administrativos y

académicos generales Total
33,871,893 12,161,293 46,033,186
7,408,770 - 7,408,770
3,548,593 163,366 3,711,959
16,991 4,065,555 4,082,546
2,167,338 545,752 2,713,090
3,320,833 - 3,320,833
2,179,680 - 2,179,680
1,307,235 281,443 1,588,678
2,163,218 297,572 2,460,790
- 1,556,931 1,556,931
1,485,984 32,968 1,518,952
1,796,320 43,128 1,839,448
- 1,097,740 1,097,740
721,383 17,699 739,082
- 829,080 829,080
- 616,381 616,381
- 602,673 602,673
- 902,940 902,940
- 481,718 481,718
- 500,925 500,925
326,806 - 326,806
256,867 - 256,867
540,459 - 540,459
61,112,370 24,197,164 85,309,534
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Costos operativos y Gastos administrativos y
2022 académicos generales Total
Sueldos y salarios 31,035,870 10,573,507 41,609,377
Servicios educativos 6,512,710 - 6,512,710
Honorarios profesionales 3,520,818 180,079 3,700,897
Mantenimiento 32,475 3,508,403 3,540,878
Suministros y materiales 2,749,126 519,310 3,268,436
Depreciacion Propiedad, planta y equipo (Nota 10) 3,195,447 - 3,195,447
Licencias 2,324,085 - 2,324,085
Seguros 1,212,253 175,078 1,387,331
Jubilacion patronal y desahucio ( Nota 15) 1,882,109 861,273 2,743,382
Limpieza y Guardiania - 1,377,971 1,377,971
Eventos 1,320,253 20,990 1,341,243
Capacitacion 1,203,777 26,141 1,229,918
Servicios basicos - 1,113,956 1,113,956
Movilizacién 627,525 12,411 639,936
Otros gastos administrativos y generales - 561,875 561,875
Promocion y propaganda - 547,801 547,801
Arriendo - 430,637 430,637
Alimentacion - 397,522 397,522
Asesorias - 376,800 376,800
Impuestos - 261,781 261,781
Donaciones 335,026 - 335,026
Servicios de Investigacion 434,503 - 434,503
Otros costos operativos y académicos 460,854 - 460,854
56,846,831 20,945,535 77,792,366
OTROS GASTOS, NETO
Composicion
Otros gastos
2023 2022
Retenciones asumidas 757,095 537,777
Otros 127,537 66,444
884,632 604,221
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Otros ingresos

2023 2022
Ingresos por arrendamientos 433,250 306,237
Otros 7,903 19,240
441,153 325,477
(1) Corresponde al reconocimiento del Valor proporcional del patrimonio de las inversiones en
subsidiarias como se menciona en la nota 8.

GASTOS FINANCIEROS
Composicién

2023 2022
Intereses bancarios 679,472 1,186,265
Comisiones 1,176,913 1,085,705
Gastos bancarios 75,322 184,455
Contribucion - 55,000

1,931,707 2,511,425
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Entidad Relacion 2023 2022

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Hospital Veterinario HOSVET USFQ S.A.. Subsidiaria 78,878 19,492

SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la USFQ S.A.. Otras 68 4,980

San Francisco Foodservice USFQGROUP S.A. Subsidiaria - 48,162

Clinica Odontologica San Francisco S.C.C Subsidiaria - 23,757
78,946 96,391

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Hospital de los Valles HODEVALLES Asociada 18,417 -
Hospital Veterinario HOSVET USFQ S.A. Subsidiaria 159 -
San Francisco Foodservice USFQGROUP S.A. Subsidiaria - 33,787
SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la USFQ S.A.. Subsidiaria - 13,786

18,576 47,573

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2023 y 2022 con
entidades relacionadas:

Entidad Relacion 2023 2022
Ventas
SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la USFQ S.A. Otras 170,720 209,480
San Francisco Foodservice USFQGROUP S.A. Subsidiaria 51,899 22,779
Clinica Odontoldgica San Francisco S.C.C. Subsidiaria 82,256 82,256
Hospital de los Valles HODEVALLES Asociada 16,903 -
Hospital Veterinario HOSVET USFQ S.A. Subsidiaria - 23,455
321,778 337,970

Servicios y bienes

San Francisco Foodservice USFQGROUP S.A. Subsidiaria 1,114,670 844,316
Clinica Odontoldgica San Francisco S.C.C. Subsidiaria 277,089 431,270
Universidad San Francisco de Quito - Valencia Subsidiaria 150,000 159,720
Hospital de los Valles HODEVALLES Asociada 235,427 -
Hospital Veterinario HOSVET USFQ S.A. Subsidiaria 139,987 35,554
SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la USFQ S.A. Otras 75,813 97,567

1,992,986 1,568,427
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Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Universidad incluye como miembros claves a: Rector, Vicerrector, Decanos y
Directores Generales. Los valores pagados por remuneraciones de los miembros clave se detallan a
continuacion:

2023 2022

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
y largo plazo 4,140,397 3,592,557

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2023 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracidn de la Universidad, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelacion.

*kkkk
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